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Uproszczenie codziennego zycia dzieki ptynnemu potaczeniu finansowania z zakupami

Inbank tworzy cyfrowe produkty finansowe ptynnie integrujgce finansowanie i ptatnosci z zakupami,
umozliwiajac ludziom poprawe jakosci zycia.

Nasza niezréwnana wiedza w zakresie gwarantowania kredytdw, otoczenia regulacyjnego i technologii
umozliwia nam tworzenie cyfrowych produktéw finansowych, ktére sg w petni zintegrowane z procesami
biznesowymi partneréw handlowych. Dzieki temu nasi partnerzy handlowi mogg tatwiej rozwija¢ dziatalnos¢, a
klienci koncowi korzystajg z bezproblemowych zakupdw przy uzyciu wybranej przez siebie metody ptatnosci.

980 min euro 690 000+ 3 800+
FINANSOWANY WOLUMEN AKTYWNYCH UMOW PARTNEROW HANDLOWYCH

Inbank dziata na rynku finanséw konsumenckich w krajach battyckich i Polsce, przyjmuje réwniez depozyty z
Niemiec, Austrii i Holandii. Zespét Inbank liczy ponad 240 oséb, ktére pracujg w naszych biurach w Tallinie, Rydze,
Wilnie, Kownie, Ktajpedzie, Warszawie i Gdansku.

[informacje podane w formie infografiki]
ponad 240 pracownikéw
7 biur
4 kraje

3 mld euro — wartosc¢ rynku kredytéw konsumenckich w krajach battyckich
3 mld euro - niemieckie, austriackie i holenderskie rynki depozytéw gospodarstw domowych
46 mld euro — polski rynek kredytéw konsumenckich
Inbank posiada 10% udziatu w rynku

1 bilion euro — europejski rynek kredytéw konsumenckich

Kluczowe dane i wskazniki finansowe
w milionach euro

Kluczowe wskazniki finansowe 2018 2019 2020
Przychody ogdtem 21,4 32,0 34,8 +9%
Zysk netto 9,3 10,0 5,9 -41%
Aktywa ogdtem 318,0 462,8 490,0 +6%
Kapitat wiasny 36,5 47,3 61,2 +30%
Portfel kredytowy 225,6 338,2 402,2 +19%
Portfel depozytéw 240,2 377,5 391,3 +4%
Wskaznik 2018 2019 2020
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 31,9% 23,9% 10,8%
Wskaznik rentownosci aktywdw ogdtem 4,2% 2,6% 1,2%
Marza odsetkowa netto 9,5% 8,4% 7,8%
Straty z tytutu utraty wartosci portfela 17% 21% 31%
kredytowego
Wskaznik poziomu kosztow do przychodéw 49,9% 49,9% 49,7%
Fundusze wtasne do aktywow ogdtem 11,5% 10,2% 12,5%

Zysk netto, Portfel kredytowy Portfel depozytow

5,9 min EUR 402 min EUR 391 min EUR

-41% rok do roku +19% rok do roku +4% rok do roku
[wykres] [wykres] [wykres]
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List od Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spogladajgc wstecz na rok 2020, mamy wiele powodéw do dumy. Dobrze przeszliSmy przez kryzys.

Rok 2020 byt dla Inbanku pod wieloma wzgledami znaczacy. Przynidst obchody 10-lecie istnienia banku, a
jednoczesnie Inbank musiat zmierzy¢ sie z pierwszym kryzysem w swojej historii. Majac za sobg trudny, ale
bardzo produktywny rok, w nadchodzacych latach oczekujemy na przyspieszenie miedzynarodowego wzrostu.

Globalna pandemia i zwigzane z nig restrykcje powaznie dotknety niektdore sektory gospodarki na naszych
rynkach krajowych. Inbank, wspotpracujac z ponad 3800 partnerami handlowymi, majgc prawie 500 000
klientéw, odczut wptyw COVID-19 we wszystkich obszarach dziatalnosci. Pierwszy szok od potowy marca do
potowy maja spowodowat utrate znacznej czesci naszej sprzedazy, a przy wzroscie bezrobocia w krajach
battyckich o ponad 50%, nastgpit dla nas pierwszy rok wzrostu kosztéw kredytu jako udziatu w portfelu
kredytowym od 2016 roku. Niemniej jednak bezprecedensowe i skoordynowane dziatania podejmowane w
reakcji na kryzys przez rzady i banki centralne umozliwity utrzymanie ptynnosci globalnej gospodarki i handlu.
Pomystowos¢ i zwinnos¢ przedsiebiorcéw zapewnity faktycznie szybka reakcje na nowg sytuacje, a we wszystkich
zakatkach swiata handel nastgpit gwattowny rozwdéj handlu elektronicznego. Pomimo trudnego roku portfel
kredytowy Inbank wzrdst w 2020 roku o prawie 20%, a zysk, ktéry osiggnelismy wynidst 5,9 min euro. Nasza
dziatalnos¢ w zakresie finansowania sprzedazy i handlu elektronicznego wrosta w drugiej potowie roku.

Spogladajgc wstecz na rok 2020, mamy wiele powoddéw do dumy. Dobrze przeszliSmy przez kryzys. Aby sprostaé
oczekiwaniom przysztych partnerow handlowych i konsumentéw, uruchomilismy Inpay, aplikacje nowej
generacji do ptatnosci przy uzyciu karty kredytowej, oraz Indivy, rozwigzanie typu ,kup teraz, zapta¢ pozniej”. W
burzliwych czasach udato nam sie zebra¢ 8 miliondw euro nowego kapitatu witasnego, a ponadto
przystosowali$my naszg organizacje do miedzynarodowego wzrostu ukierunkowanego na produkty.

Sa to konkretne osiggniecia. Ale rok 2020 byt réwniez rokiem znaczacych etapdéw w rozwoju. 5 pazdziernika
Inbank obchodzit swoje 10 urodziny, obchodzilismy takze 5-lecie uzyskania banku z licencjg UE. Patrzac wstecz,
zaczynaliSmy wtedy w matym biurze w Tallinie w siedem o0sdb. Do czasu otrzymania licencji bankowej w dniu 11
kwietnia 2015 r. posiadalismy portfel kredytowy o wartosci 17 min euro. Obecnie dziatamy w 7 biurach w Estonii,
na totwie, Litwie i w Polsce, a Inbank jest obecny w 7 krajach europejskich. Nasz portfel kredytowy na koniec
2020 roku osiggnat wartos¢ 402 min euro. W ciggu ostatnich 10 lat sfinansowalismy zakupy o wartosci prawie 1
miliarda euro.

Ale jak zawsze wolimy patrzeé w przysztos¢. Przez ostatnie 10 lat dziatalnosci jako przedsiebiorcy nauczylismy
sie pozycjonowac Inbank ku przysztosci. Aby stac sie jeszcze bardziej istotnym graczem na wiekszej liczbie
rynkow, musimy zgtebi¢ optymalny sposdéb swiadczenia ustug finansowych na rzecz klientow detalicznych.
Kolejnym krokiem jest pozycjonowanie naszych mozliwosci i ukierunkowanie organizacyjne na skrzyzowaniu
tych trendéw. Wiec na co stawiamy?

Uwazamy, ze trendy sekularne w naszej branzy wyraznie sprzyjajg Inbankowi.

e Bankowos$¢ ulega rozdzielaniu, a ustugi finansowe przenoszone sg poza banki: Inbank, dzieki ptynnemu i
automatycznemu rozwigzaniu, umozliwia finansowanie i ptatnosci klientom w czasie i miejscu, w ktédrym
tego potrzebujg — w sklepach lub w Internecie.

e Wraz z wprowadzeniem nowych ustug typu ,kup teraz, zapta¢ pdzniej” nastepuje potaczenie finansowanie
i ptatnosci. Dzieki platformom Indivy i Inpay oraz 30% udziatom w wiodgcym battyckim PSP, Maksekeskus,
Inbank jest dobrze przygotowany do wykorzystania tego trendu.

e W erze post-covidowej przyspiesza rozwdj cyfryzacji i handlu elektronicznego: opierajgc sie na estonskiej
infrastrukturze cyfrowej, Inbank wykorzystuje nasze doswiadczenie w projektowaniu proceséw cyfrowych,
utatwiajgc naszym partnerom handlowym osiggniecie wiekszej sprzedazy, a klientom — wygodniejsze
zakupy.

Majac na uwadze te trendy, Inbank jest gotowy na kolejny krok w rozwoju przez caty 2021 rok i pdzniej. Pomimo
pewnej dozy niepewnosci co do perspektywy pokonania wirusa i zwigzanego z tym rozwoju
makroekonomicznego, uwazamy, ze trendy sekularne w naszej branzy przemawiajg wyraznie na korzys¢
Inbanku. W zwigzku z tym nadal inwestujemy we wdrazanie naszych najnowszych produktéw przeznaczonych
dla wiekszej liczby partnerdéw i klientéw na istniejgcych i nowych rynkach. Nasz obecny i przyszty sukces nie bytby
mozliwy bez wszystkich ciezko pracujgcych pracownikéw Inbanku, ktérzy pomogli w budowie tej firmy. Jestesmy
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nadal zaangazowani w motywowanie i zatrudnianie najbardziej utalentowanych oséb, aby realizowac wizje
rozwoju Inbanku.

Jesli rok 2020 byt rokiem potozenia podwalin pod miedzynarodowy wzrost, to rok 2021 bedzie rokiem
decydujgcym o poszerzeniu obecnosci Inbanku w obszarze detalicznych ustug finansowych w Europie. Ten
wzrost bedzie trudny i nie nastgpi od razu, ale wierzymy w wartos¢ naszej oferty i cieszymy sie, ze mozemy
skierowad jg do wiekszej liczby partneréw handlowych i klientow. Cieszymy sie niezmiernie z tego, ze mozemy
wspotuczestniczy¢ w pisaniu nowego rozdziatu w bankowosci detalicznej i opracowywac lepsze ustugi finansowe
dla rozwijajgcego sie spoteczenstwa.

Priit P6ldoja
Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, Zatozyciel
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Oswiadczenie dyrektora generalnego

Rok 2020 byt rokiem niezwyktym dla catego $wiata. Swiatowy kryzys zdrowotny pozostawit ogromne pietno na
zyciu kazdego z nas, a jego wptyw pozostanie odczuwalny przez dtugi czas. Kryzys wywotany przez koronawirusa
miat z pewnoscig duzy wptyw na dziatalno$¢ Inbanku.

Inbank zawsze rozwijat sie szybko i nastawiat sie na rozwdj. Szybki rozwdj sam w sobie jest pozytywnym zrédtem
napiecia, ktére wywiera presje na catg organizacje i wymaga oddanego i skoncentrowanego przywodztwa.
Wzrost organizacji oznacza wiekszy stopien jej ztozonosci. Koronawirus dodat do tego réwnania potezng i
nieprzewidywalng zmienng. Biorgc to wszystko pod uwage, trzeba powiedzie¢, ze dobrze poradzilismy sobie w
tym trudnym roku.

Po wptywem koronawirusa wyksztatcita sie nowa rzeczywistosé

Dobrze pamietam moment, w ktérym do Europy dotarta pierwsza fala koronawirusa. Sprawy postepowaty
bardzo szybko, na poczatku marca prawie wszystkie kraje ogtosity stan wyjatkowy. My réwniez szybko
zreorganizowali$my naszg dziatalnosé i przeszliSmy catkowicie w tryb zdalny. Bytem dumny, widzac, jak w bardzo
krotkim czasie udato nam sie zmobilizowac nasze sity i zmieni¢ sposob dziatania catej organizacji. W takich
chwilach staje sie bardzo jasne, ze nasz model biznesowy jest rzeczywiscie cyfrowy i pozwala nam bez
problemoéw dziataé w zupetnie nowej sytuacji.

Poczatkowo nie wiedzieliémy, jak zamkniecie gospodarcze wptynie na naszg dziatalnosé. Poniewaz wszystkie
sklepy stacjonarne zostaty zamkniete, od potowy marca do potowy maja nastgpit gwattowny spadek wolumendéw
sprzedazy wszystkich linii produktéw. Jednak nowa rzeczywistosc przyniosta potezng zmiane - gwattowny wzrost
handlu elektronicznego. Zamkniecie tradycyjnych sklepéw dato wielu handlowcom ostatni bodziec do szybkiego
rozwoju sklepdw internetowych. Wzrost sprzedazy w kanatach cyfrowych byt imponujacy, ale niestety nie
zrekompensowat spadku catkowitych obrotéw. Jednak zmiana zachowan konsumentéw utrwala sie - z
pewnoscig bedziemy nadal obserwowac silny wzrost handlu elektronicznego na catym swiecie.

Polska nadal napedza wzrost sprzedazy

Biorac pod uwage kontekst, mozna powiedzieé, ze osiggnelismy przyzwoite wyniki sprzedazy. Nasza sprzedaz
produktow kredytowych osiggneta w 2020 roku ponad 300 min euro, czyli o 4% wiecej niz w 2019 roku. Fakt, ze
udato nam sie zwiekszy¢ sprzedaz w tak trudnym roku, jest sam w sobie bardzo dobrym wynikiem. Przy blizszym
spojrzeniu widoczne jest, ze znaczgcq role w dobrych wynikach odegrata polska jednostka biznesowa, poniewaz
sprzedaz w Polsce wzrosta az 0 105% w pordéwnaniu z rokiem poprzednim —tgczny wolumen sprzedazy w Polsce
wyniost 92 min euro. Rok 2020 uwazam za rok przetomowy dla polskiego oddziatu - mozna powiedzieé, ze w
koncu znalezlismy odpowiednig strategie i nisze: konkurujemy produktami i innowacjami. Na innych rynkach nie
byliSmy w stanie przekroczy¢ wielkosci sprzedazy z poprzedniego roku.

Drugg istotng zmiang w stosunku do 2019 roku byta struktura sprzedazy produktéw. Nadal rosto finansowanie
sprzedazy, a silnym nowym segmentem stato sie udzielanie kredytéw na cele ekologiczne. W wyniku kryzysu
gwattownie spadta sprzedaz produktéw zwigzanych z kredytami osobistymi i kredytami samochodowymi.
Spodziewalismy sie tego, poniewaz niepewne otoczenie nie zacheca do podejmowania nowych zobowigzan, a
co za tym idzie, ludzie sg ostrozniejsi przy podejmowaniu decyzji. Wiosng dostosowalismy réwniez model ryzyka
naszych produktéw kredytowych, podwyzszajgc poziom ostroznosci. Nasza dziatalno$¢ w zakresie finansowania
sprzedazy wzrosta na wszystkich rynkach o 38%, osiggajac 206 milionédw euro. Jednoczesnie wolumen sprzedazy
kredytdéw osobistych spadt 0 51% do 36 mlIn euro, podczas gdy finansowanie zakupu samochodéw zmniejszyta
sie 0 11% do 58 min euro.

Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na ograniczenia dziatalnosci gospodarczej trudno przewidzie¢, jak firmy poradzg sobie w nowych
okolicznosciach. Z naszego punktu widzenia bardzo wazna jest sytuacja na rynku pracy i wskazniki bezrobocia.
W przypadku bankructw przedsiebiorstw, nalezy spodziewac sie, ze pociggnie to za sobg wzrost bezrobocia, co
z kolei oznacza wzrost strat kredytowych dla bankdéw. Kryzys koronawirusa ma tak powszechny zasieg, ze nie
mozna go postrzegac jako wyzwania dotyczacego tylko pojedynczych firm. Rzady zdaty sobie rowniez sprawe z
potrzeby wspierania gospodarki w tym wyjatkowym okresie, wprowadzajgc szybko pakiety pomocy, majace
ztagodzi¢ wptyw kryzysu na przedsiebiorstwa i osoby fizyczne. Uwazam, ze podjete dotychczas srodki byty
skuteczne i whasciwe. Niemniej jednak stopa bezrobocia wzrosta do 8,4% w krajach battyckich i 6,2% w Polsce.
Poziomy te sg wyraznie wyzsze niz przed kryzysem. Jednoczesnie aktualne dane sugerujg, ze kryzys zwigzany z
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koronawirusem miat wiekszy wptyw na zatrudnienie w okresie fali wiosennej. Jak dotad wptyw fali zimowej byt
bardziej ograniczony.

Inbank przystgpit do moratoridow na sptaty kredytéw opublikowanych wiosng przez Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego. W Inbank klienci skorzystali z okazji, aby po ogtoszeniu stanu wyjatkowego zmieni¢ harmonogram
sptat na tgczng kwote 18 miliondw euro. Jednak biorgc pod uwage nasz portfel pozyczek w wysokosci 402 min
euro, kwota ta byfa nizsza niz oczekiwano. Duza czes¢ klientdw, ktérzy skorzystali z ,wakacji kredytowych”,
wybrata okres trzymiesieczny. Dzi$ mozemy stwierdzi¢, ze na poczatku 2021 r. 83% klientéw, ktérzy zmienili
harmonogram spfat, wrdcito do normalnej obstugi kredytow; 11% klientow musiato przedtuzy¢ okres sptaty, a
6% nie dokonato ptatnosci. Ostatni z tych wskaZznikéw jest takze powodem, dla ktérego w czwartym kwartale
musieliSmy odnotowac wyzsze niz Srednie dfugoterminowe straty kredytowe.

Jesli jednak spojrzymy na statystyki zachowan ptatniczych dla catego portfela, to nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja
jest raczej dobra. Nawet w trudnym roku, jakim byt rok 2020, prawdopodobienstwo niewywigzania sie z
zobowigzan w naszym portfelu regularnym wykazuje tendencje spadkowa. Pozytywnie wptyneta na to réwniez
zmiana struktury sprzedazy - w okresie kryzysu udziat kredytéw osobistych w portfelu zmniejszyt sie, natomiast
wzrést udziat finansowania sprzedazy o nizszym ryzyku.

Kolejnym waznym obszarem z punktu widzenia kosztéw kredytu jest sprzedaz przeterminowanych
wierzytelnosci. Zaobserwowalismy, ze kryzys koronawirusa spowodowat trudng sytuacje na tym rynku, a
niektore firmy specjalizujgce sie w zakupie przeterminowanych portfeli nie byty w stanie utrzymac
samodzielnego finansowania. Zmiana okolicznosci doprowadzita z kolei do spadku cen przeterminowanych
wierzytelnosci na rynku. Byto to dla Inbanku wazne, poniewaz nie uznaliémy tego obszaru kompetencji za
strategicznie wazny, dlatego tez w trakcie naszej dziatalnosci sprzedawaliSmy nasze portfele zagrozone
wyspecjalizowanym spoétkom. Jednak w sytuacji zmniejszonej konkurencji i spadku ceny przeterminowanych
wierzytelnosci udato sie nam zawrze¢ nowg umowe, okreslajgcg warunki sprzedazy portfela przeterminowanych
naleznosci w krajach battyckich na najblizsze dwa lata. Pomimo, ze umowa ta przewiduje ceny nizsze niz w
poprzednich transakcjach, jest dla nas wazng gwarancjg stabilnosci w nadchodzacych okresach. W Swietle tej
transakcji odnotowaliSmy znaczgco wyzsze straty kredytowe w drugim i trzecim kwartale. Wynikato to z
koniecznosci dostosowania wartosci portfela kredytéw sptacanych do nowych warunkéw rynkowych.

Pozostajemy nieco ostrozni w naszych prognozach na przysztos¢. W 2020 r. pokrycie rezerw na oczekiwane straty
kredytowe portfela pracujgcego (kredyty nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni) wzrosto z 1,02%
do 1,31%. Oznacza to dodatkowe rezerwy w wysokosci 1,1 min euro liczone od wartosci portfela na 31 grudnia
2020 r. Wzrost rezerw wynika z jednej strony ze zmian na rynku wierzytelnosci przeterminowanych opisanych
powyzej. Z drugiej strony wynika on réwniez z tworzenia naktadki makroekonomicznej majgcej na celu
tagodzenie skutkdw ewentualnego pogorszenia sie stanu otoczenia i jakosci portfela w kolejnych okresach. W
ogélnym rozliczeniu oznacza to, ze w naszych wynikach finansowych na 2020 rok uwzglednilismy dalsze
pogorszenie sie portfela kredytowego. Jednak zebrane informacje dotyczace portfela nie odzwierciedlajg
obecnie tej tendenc;ji.

Opracowanie produktéow

Na poczatku 2020 roku postawiliSmy sobie za cel dalszy rozwdj rozwigzan typu ,kup teraz, zaptac¢ pdzniej”, a
wiosng wprowadzilismy w Estonii rodzine produktéw Indivy, ktéra obejmuje dwie metody ptatnosci bezptatne
dla klientéw. Moment nie mogt by¢ lepszy - szybki rozwdj handlu elektronicznego w czasie kryzysu z pewnoscia
uzasadnit celowos¢ inwestowania w rozwdj tych produktéw. Bedziemy nadal przyczynia¢ sie do rozwoju handlu
elektronicznego w 2021 roku, a naszym gtéwnym zadaniem jest zapewnienie wygodnej integracji wtyczek, ktdra
przy niewielkim wysitku pozwoli handlowcom rozpoczgé korzystanie z nowego rozwigzania i tym samym
zwiekszenie ich sprzedazy. Planujemy réwniez wprowadzi¢ rodzine produktow Indivy na inne nasze rodzime
rynki w 2021 roku, a jesli ekspansja sie powiedzie, wejs¢ na nowe rynki.

Ponadto w trzecim kwartale wprowadzilismy do oferty Inpay, produkt taczacy aplikacje ptatniczg i karte
kredytowa, przeznaczony specjalnie do codziennych zakupow. Przez ostatnie dziesie¢ lat na estoriskim rynku
kart kredytowych nie wprowadzono zadnych innowacji, wiec stwierdziliémy, ze rynek jest gotowy na nowy i
znacznie lepszy produkt. Inpay to pierwszy produkt w Estonii, ktdry daje klientowi zwrot gotéwki za dokonane
zakupy. Wraz z nowym rozwigzaniem ptatniczym wprowadzili§my rowniez 14-gramowa metalowa karte.
Poniewaz funkcjonalnos¢ aplikacji stale sie rozwija, mozemy nadal wprowadza¢ nowe, unikalne funkcje. Obecnie
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Inpay oferujemy tylko w Estonii, natomiast planujemy rozszerzy¢ te oferte na inne rynki battyckie.
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Nowa, bardziej miedzynarodowa organizacja

Od poczatku swojego istnienia Inbank opiera sie na produktach, innymi stowy, skupiamy na oferowaniu
produktéw specjalistycznych. W miare ekspansji na nowe rynki formuta uzupetniana byta o wymiar krajowy.
Poniewaz naszg ambicjg jest dalsza ekspansja na nowe rynki, zdaliSmy sobie sprawe, ze dziatalnos¢
ukierunkowana na rynki krajowe spowalnia tempo rozwoju. Pomimo, ze nasza dziatalnos¢ i produkty byty takie
same we wszystkich krajach, nadal trudno byto wiedze i doswiadczenie wykorzysta¢ przy wchodzenia na nowe
rynki. Rozwigzanie dostrzeglismy we wprowadzeniu nowej organizacji ukierunkowanej na produkty.

W nowym modelu organizacyjnym szefowie jednostek produktowych sg odpowiedzialni za wyniki na wszystkich
rynkach. Od 1 lipca nowa organizacja sktada sie z trzech podstawowych transgranicznych jednostek
biznesowych: finansowania sprzedazy, prowadzonej przez Benasa Pavlauskasa, finansowania zakupdw
samochododw, na ktérego czele stoi Margus Kastein i jednostki odpowiedzialnej za kredyty konsumenckie i karty,
ktorej szefem jest Piret Paulus. Wyjgtkiem jest szybko rozwijajgcy sie oddziat w Polsce, ktory pozostanie osobng
jednostka biznesowa prowadzong nadal przez Macieja Pieczkowskiego.

Wyniki finansowe

Chociaz sprzedaz produktéw kredytowych wzrosta tylko o 4% w 2020 r., Portfel kredytowy wzrést 0 19% w ciggu
roku. Wzrost uzyskaliSmy gtéwnie dzieki kredytom na cele ekologiczne w Polsce, ktdre charakteryzujg sie
dtuzszym okresem sptaty i wyzszg kwotg kredytu. Wartosé sprzedazy produktdw kredytowych i finansowania
zakupow samochoddéw byta nizsza, jednak wystarczajgco duza, by pokry¢ amortyzacje portfela.

Zmiana struktury portfela kredytowego Inbanku wptyneta rdwniez na obnizenie marzy. W rezultacie przychody
Inbanku wzrosty o 9% rok do roku, czyli mniej niz wzrost portfela. Efektywna stopa procentowa portfela spadta
w ciggu roku z 13,3% do 11,6%. Byto to spowodowane gtéwnie zmiang struktury sprzedazy — wzrdst sektor
finansowania sprzedazy, a zmalat udziat kredytéw (w przesztosci marza na produkty kredytowe byta wyzsza).
Przyczynit sie do tego réwniez silny wzrost na polskim rynku. Konkurencja w Polsce jest najsilniejsza sposréd
wszystkich naszych rynkéw, co ma réwniez odzwierciedlenie w cenach naszych produktéow. Oczywiscie znalismy
warunki ekonomiczne polskiego rynku, dlatego spadek marzy wraz ze wzrostem rozmiaréw sprzedazy byt czyms
oczekiwanym. Przewidujemy kontynuacje tego trendu w najblizszej przysztosci, ale oczekujemy ustabilizowania
sie marz w drugiej potowie 2021 roku. Z drugiej strony, zmiana struktury sprzedazy powinna mie¢ pozytywny
wptyw na koszty kredytu, gdyz w ujeciu historycznym finansowanie sprzedazy jest produktem o nizszym ryzyku.
Niestety w 2020 roku ten efekt zostat wyeliminowany przez koszty nadzwyczajne kredytu wynikajgce z kryzysu
wywotanego koronawirusem (udziat strat kredytowych w portfolio wynidst 3,1%).

Nasz wskaznik kosztow do przychoddw pozostat na tym samym poziomie (49,7%); 8-procentowy wzrost kosztéw
byt skorelowany ze wzrostem naszych przychoddéw. Ogétem w 2020 r. osiggnelismy zysk w wysokosci 5,9 min
euro, a zwrot z kapitatu wynidst 10,8%. Rentownos¢ Inbanku spadta w poréwnaniu z poprzednimi latami, ale
biorac pod uwage obecng sytuacje, mozna ten wynik uznac za bardzo dobry.

Silna pozycja kapitatowa

Z pewnoscig mozemy by¢ zadowoleni z projektu pozyskiwania kapitatu — listopadowa emisja akcji o wartosci 8
mlin euro przyniosta wzrost kapitatu wtasnego Inbanku do 61,2 min euro. Nasza kapitalizacja, ktéra na dzien 31
grudnia 2020 roku wynosita 18,6%, jest na poziomie najwyzszym od dwdch lat. Jako spdtka o szybkim tempie i
duzym potencjale wzrostu, Inbank musi mie¢ silng pozycje kapitatowg, gdyz warunkuje ona dalszy wzrost i
wchodzenie na nowe rynki.

Cele na 2020 rok i ich osiggniecie

Gtéwne cele na 2020 rok dotyczyty dwéch gtéwnych obszaréw: rozwoju produktu i nowej organizacja. Trzeba
przyznaé, ze nie byliSmy w stanie osiggna¢ wszystkiego, co zaplanowaliémy. W wyniku utrudnien
spowodowanych pandemig koronawirusa wyhamowata w szczegdlnosci dziatalnos¢ miedzynarodowa. Udato sie
nam rozwing¢ technologicznie platforme Indivy i aplikacje do ptatnosci Inpay, ale wprowadzilismy je tylko na
rynek estonski. Jednostka zajmujgca sie kredytami samochodowymi zostata utworzona w ramach nowej
struktury organizacyjnej, jednak ze wzgledu na kurczacy sie rynek sprzedazy samochodéw i ograniczenia w
podrézowaniu z powodu pandemii nie udato sie osiggnagé oczekiwanego wzrostu.
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Strategiczne priorytety na 2020 rok Ocena osiggniec

Nowe rozwigzania typu ,kup teraz, zaptacW pierwszej potowie 2020 roku uruchomilismy kategorie produktéw ,kup

podzniej” uzupetniajg oferty finansowaniateraz, zapta¢ pdzniej” pod markg Indivy. Asortyment obejmuje dwie bezptatne

sprzedazy dla klienta formy ptatnosci: jedna, ktéra umozliwia dokonanie ptatnosci w
trzech réwnych ratach i druga, ktéra umozliwia zaptate za towar w kolejnym
miesigcu. W zwigzku z tym aplikacja Indivy wyposazona jest w niezbedna
infrastrukture (samoobstugowe otoczenie w sklepie internetowym, portal dla
transakcji fizycznych i silnik obstugujacy powiadomienia) oraz funkcjonalnosé
(indywidualne metody ptatnosci), umozliwiajgcg skuteczne skalowanie tych
produktow.

Wprowadzenie karty ptatniczej i aplikacji W drugiej potowie roku wprowadzilismy aplikacje ptatniczg i karte Inpay z
programem lojalnosciowym opartym na ustudze cashback oraz metalowa
karta. Planujemy kontynuowaé rozwdj aplikacji i wprowadza¢ nowe, unikalne
funkcje. Obecnie Inpay oferujemy tylko w Estonii, ale planujemy rozszerzy¢ te
oferte na inne rynki battyckie.

Opracowanie produktu finansowaniaZe wzgledu na globalng pandemie w 2020 roku nie weszliSmy na nowe rynki,

zakupu samochodu i wyjscie poza rynkiale dokonaliSmy ekspansji przez strategiczng inwestycje. Chcgc umocnic¢ naszg

macierzyste pozycje na rynku finansowania zakupu samochodow i wejs¢ w innowacyjny
model biznesowy abonamentowego wynajmu samochodoéw, zdecydowalismy
sie na zakup 53% udziatéw w firmie Mobire, oferujacej kompleksowe ustugi
wynajmu samochodéw. Transakcja zostata sfinalizowana w styczniu 2021
roku.

Przejscier na  model organizacyjny Nowa struktura organizacyjna zostata wprowadzona w lipcu i projekt zostat

ukierunkowany na produkt, ktéry wspierawdrozony zgodnie z planem. Byta to duza zmiana, ale nowy sposob dziatania

skalowalny model biznesowy izjednoczyt organizacje i znacznie poprawit komunikacje. Stwarza to bardzo
miedzynarodowy rozwaéj dobrg podstawe do dalszego wzrostu i ekspansji na nowe rynki.

Zdobycie nowych inwestoréw iW listopadzie wyemitowalismy 516 130 nowych akcji 28 na rzecz
zwiekszenie wartosci rynkowej firmy dotychczasowych akcjonariuszy i nowych inwestoréw za tgczng kwote 8

milionéw euro. Cena emisyjna akcji wyniosta 15,50 euro, a wartos¢ rynkowa
kapitatu wtasnego Inbank po emisji wyniosta 149 min euro.

Inbank 10

W tym roku mija 10 lat istnienia naszej organizacji. Patrzac wstecz, trzeba przyznaé, ze nawet w naszych
najsmielszych marzeniach nie zdotalibySmy przewidzie¢ naszych osiggnie¢. Co wazniejsze, udato nam sie
stworzy¢ perspektywiczng, zorientowang na rozwdj kulture organizacyjng. Kazdego roku dotaczajg do nas i
przyjmujg nasze wartosci dziesigtki utalentowanych pracownikéw. Podstawa naszej kultury to ukierunkowanie
na wyniki, inteligencja i otwartosc.

Poza ludzmi, najwazniejszy dla nas element strategii to tworzenie rozwigzan utatwiajgcych naszym parterom
zwiekszenie sprzedazy a kupujgcym bardziej elastyczne i tatwiejsze dokonywanie zakupdéw, Cieszymy sie, ze
nawet w trudnych czasach potrafimy rozwijac¢ nasza dziatalnos¢ i zdobywac udziat w rynku. To pokazuje, ze nasze
rozwigzania wnoszg dodatkowg warto$é. Od projektowania proceséw biznesowych po wdrozenie
technologiczne, plus innowacyjna sprzedaz i marketing - to klucz do naszego sukcesu.

Dziekujemy wszystkim naszym wspétpracownikom i partnerom za to, ze uczestniczg wraz z nami w tej podroézy.

Jan Andresoo
Prezes Zarzqdu, Zatozyciel
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Produkty i wolumeny biznesowe

Inbank dostarcza cyfrowe rozwigzania finansowe, ktére sg w petni zintegrowane z doswiadczeniami
zakupowymi, zaréwno w Internecie, jak i w sklepach. Poprzez uproszczenie transakcji umozliwiamy
sprzedawcom osigganie wyzszych przychoddw, a klientom - poprawe jakosci zycia.

Finansowanie sprzedazy i transakcje z odroczong ptatnoscia

Nasza dziatalnos¢ opierata sie od samego poczatku na ofercie produktéw finansowania sprzedazy, a nastepnie
produktow nowej generacji typu "kup teraz, zapta¢ pdziniej” za posrednictwem unikalnej sieci dystrybucji
obejmujgcej ponad 3,8 tys. partneréw handlowych i platform. Rozwigzania w zakresie finansowania sprzedazy
pozostajg dla nas kluczowymi czynnikami stymulujgcymi pozyskiwanie klientéw i najszybciej rozwijajgcym sie
segmentem biznesowym, z wynikiem 370 000 nowych uméw sprzedanych w 2020 r.

Dzieki uruchomieniu w drugim kwartale 2020 r. platformy Indivy, obstugujgcej transakcje typu ,kup teraz, zaptac¢
podzniej”, jestesmy dobrze przygotowani do wykorzystania gwattownego wzrostu handlu elektronicznego w
nastepstwie zmian zachowan konsumentéw spowodowanych pandemig COVID.

Finansowanie sprzedazy samochodow
Nasze rozwigzania w zakresie cyfrowego finansowania sprzedazy samochoddw sg oferowane w ramach oparte;j
na wytgcznosci wspoétpracy partnerskiej z wiodgcymi portalami sprzedazy samochodéw w krajach battyckich i w
Polsce. Dysponujgc tg wysoce skalowalng platforma, widzimy mozliwo$¢ wspdtpracy z serwisami ogtoszen
motoryzacyjnych w catej Europie.
Widzimy rowniez duzy potencjat w modelu biznesowym opartym na abonamencie. Aby wykorzystac te szanse i
wzmocni¢ swojg pozycje na rynku finansowania samochoddw w krajach battyckich, Inbank zawart w IV kwartale
2020 r. umowe nabycia pakietu wiekszoSciowego w oferujacej peten zakres ustug firmie Mobire. Mobire, z
portfelem ponad 2300 pojazdéw, doskonale wpisuje sie w portfel uzupetniajgcy naszg oferte na naszych
rodzimych rynkach w Estonii, totwie i Litwie.
[informacje liczbowe w formie infografiki dotyczqce ponizszych pozycji]
Udzielanie kredytow
Finansowanie sprzedazy
Liczba nowych umow sprzedazy
Portfel
Dochdéd operacyjny netto

Kredyty osobiste i karty

Kredyty osobiste na rozmaite cele w duzym stopniu wptywajg na zysk w ramach sprzedazy krzyzowej i do
niedawna byty naszymi gtéwnymi produktami w segmencie B2C. W trzecim kwartale 2020 roku Inbank
wprowadzit pierwszg karte kredytowa zgodng z koncepcja ,mobil first” i aplikacje Inpay, ktérej podstawowa
funkcja jest oferowany zwrot gotowki (program cashback).

Inpay ma na celu uchwycenie trendu ptatnosci cyfrowych dzieki nowoczesnej aplikacji mobilnej wraz z Apple Pay
i Google Pay. Poza unikalnym programem lojalnosciowym typu cashback, Inpay oferuje 14-gramowg [karte]
zblizeniowa.

[infografika zawierajgca ponizsze pozycje]
zautomatyzowana platforma z obstugg technologii
integracja z procesami biznesowymi partneréow
w petni zautomatyzowany proces podejmowania decyzji kredytowych
inteligentne rozwigzania technologiczne i integracje
umowa w formie cyfrowej
potwierdzenie tozsamosci online
podpis cyfrowy

W Inbank opracowujemy w wysokim stopniu skalowalng technologie, taczgc swiatowej klasy przetwarzanie w

chmurze i rozwigzania innych firm z naszg zastrzezong technologia bazowa. Decyzje kredytowe podejmowane
sq w ciggu kilku sekund, a okoto 90% umédw z klientami jest zawieranych automatycznie online lub w sklepach.
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Wolumeny biznesowe

W tysigcach euro

Finansowanie sprzedazy
Finansowanie sprzedazy samochodow Kredytowanie

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Wolumen nowej

. 108567 149747 206323 29074 51135 45190 64 937 87090 48723
sprzedazy

Nowa sprzedaz uméw

(liczba) 303772 349263 380351 6299 10207 8324 27 295 30204 14991

Srednia kwota
nowych uméw 389 466 568 5750 6293 6 790 1855 2 255 2289
sprzedazy

Srednia efektywna
stopa procentowa 13,2% 11,8% 8,3% 12,1% 11,5% 10,2% 21,0% 19,0% 18,9%
nowej sprzedazy

Sredni okres nowych
sprzedazy (miesigce) 25 26 41 59 61 62 51 55 53

Wolumen portfela

98402 140080 197 746 58 879 97 150 115514 58 771 87586 77397
kredytowego

Liczba uméw
kredytowych w 361995 519185 626232 15532 24721 24863 36 183 44132 42270
portfelu (pozycje)

Srednia wartoéé

. 272 270 316 3.791 3.930 4.646 1.624 1.985 1.831
umow w portfelu

Srednia efektywna
stopa procentowa

portfela 13,0% 11,5% 7,6% 12,6% 11,7% 10,6% 21,3% 19,7% 17,7%

Odsetek naleznosci
przeterminowanych o

. 0,7% 0,5% 0,5% 0,6% 0,3% 0,2% 1,6% 0,9% 0,9%
ponad 90 dni w
portfelu
Odsetek naleznosci
termi h
przeterminowanych o 04%  02%  0,3% 04%  01%  02% 0,8% 04%  0,6%

ponad 180 dni w
portfelu

* WOLUMENY SKORYGOWANE DLA ROKU 2018 12019

strona 12/83

Repertorium nr 235/2020



Zarzadzanie
Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Inbanku sktada sie z pieciu cztonkéw.

[zdjecie] [zdjecie] [zdjecie]
Priit Poldoja Rain Rannu Roberto de Silvestri
PRZEWODNICZACY
[zdjecie] [zdjecie]
Triinu Reinold  Raino Paron
Zarzad
Zarzad Inbank sktada sie z siedmiu cztonkow.
[zdjecie] [zdjecie] [zdjecie] [zdjecie]
Jan Andresoo Benas Pavlauskas Piret Paulus Margus Kastein
[zdjecie] [zdjecie] [zdjecie]
Maciej Pieczkowski Marko Varik Jaanus Kousaar

Opis ogdlnych zasad zarzgdzania

Inbank stosuje w swoich dziataniach zasade konsolidacji, co oznacza, ze najwazniejsze decyzje zarzadcze i
strategiczne spotek nalezgcych do Grupy podejmowane sg przez organy zarzgdzajgce Inbanku. W zwigzku z tym
w procesie decyzyjnym bierze udziat walne zgromadzenie Inbank, Rada Nadzorcza, Zarzad oraz — w przypadku
najwazniejszych decyzji kredytowych — Komitet Kredytowy. Dzieki temu Inbank moze prowadzié dziatalnos¢ jako
skonsolidowana grupa w oparciu o ujednolicony zestaw celdéw i zasad polityki operacyjne;.

Zasady wynagradzania

Wynagrodzenie pracownikéw Inbank oparte jest na polityce rekrutacyjnej i polityce wynagrodzen Inbank,
opracowanej w oparciu o zasady Ustawy o instytucjach kredytowych. Zasady wynagradzania pracownikow
stymulujg trwaty rozwéj Inbanku i zadowolenia klientéw oraz opierajg sie na ostroznoSciowym i sprawnym
zarzadzaniu ryzykiem. Mechanizm wynagradzania pracownikdéw wspiera strategie biznesowg, cele, wartosci i
dtugoterminowe interesy Inbanku. Wynagrodzenie uzaleznione jest od wktadu poszczegdlnych pracownikéw
Inbanku, osigganych przez nich wynikach i wynikach finansowych spétki.

Struktura wynagrodzenia pracownikow sktada sie z dwdch czesci:
1. Wynagrodzenie podstawowe (state);
2.  Wynagrodzenie za wyniki (ustalane osobno dla kazdego pracownika).

Wynagrodzenie podstawowe i wynagrodzenie za wyniki s3 odpowiednio zréwnowazone, a wynagrodzenie
podstawowe stanowi wystarczajgco duzg cze$é catkowitego wynagrodzenia, aby w razie potrzeby umozliwié
niewyptacenie wynagrodzenia za wyniki. Wynagrodzenie za wyniki oparte jest na potgczeniu wynikéw
osigganych przez pracownikow i jednostki biznesowej oraz ogdlnych wynikéw Inbank.

Do ustalania zasad wynagradzania nie sg angazowani zewnetrzni konsultanci. Wyemitowano opcje na nabycie
tacznie 375 tys. akcji, w tym 145 tys. dla cztonkdw Zarzadu i 50 tys. dla cztonkdédw Rady Nadzorczej (patrz nota
22). Te umowy opcji zostang zrealizowane w 2021 i 2022 r. W 2020 roku doszto do 3 realizacji uméw opcji.

Przy ustalaniu odpraw Inbank opiera sie na przepisach Ustawy o instytucjach kredytowych. W 2020 r. nie
wyptacono zadnych odpraw.

Sprawozdanie dotyczace tadu korporacyjnego

Inbank przestrzega Kodeksu fadu korporacyjnego (nazywany dalej ,Kodeksem”), zgodnie z wytycznymi
przyjetymi przez Urzad Nadzoru Finansowego.

Kodeks ten dotyczy spétek o szerokiej gamie udziatowcdw/akcjonariuszy, dlatego Inbank stosuje go zgodnie ze
swojg specyfika. Ponizej znajduje sie przeglad wdrazania Kodeksu oraz zalecenia, ktdrych Inbank nie przestrzega,
wraz z objasnieniami.

Walne zgromadzenie
Walne zgromadzenie akcjonariuszy jest najwyzszym organem zarzgdzajacym Inbanku. Kompetencje walnego
zgromadzenia sg okreslone w ustawodawstwie.

Kazdy akcjonariusz ma prawo uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu, wypowiadad sie na walnym zgromadzeniu
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na tematy przedstawione w porzadku obrad, zadawa¢ uzasadnione pytania i formutowac zalecenia. Statut
Inbank nie przyznaje szczegdlnych uprawnien w zakresie kontroli ani praw gtosu w odniesieniu do réznych
rodzajéw akgcji.

Walne zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zwyczajne walne zgromadzenie ogtasza sie akcjonariuszom co najmniej
trzy tygodnie przed walnym zgromadzeniem, a nadzwyczajne walne zgromadzenie co najmniej tydzien przed
walnym zgromadzeniem.

Zawiadomienie o walnym zgromadzeniu przesytane jest akcjonariuszom listem poleconym na adres wpisany do
rejestru akcjonariuszy lub publikuje w dzienniku o zasiegu ogdlnokrajowym. Zawiadomienie o walnym
zgromadzeniu moze zosta¢ rowniez wystane zwyktym listem, elektronicznie lub faksem, jezeli do listu,
wiadomosci e-mail lub faksu dotgczono zawiadomienie o obowigzku zwrotnego potwierdzenia odbioru. Inbank
moze réwniez podejmowac decyzje bez zwotywania walnego zgromadzenia.

W roku 2020 odbyto sie jedno zwyczajne i jedno nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy.

Inbank nie wdrozyt rozdziatu 1.2.2 Kodeksu, zgodnie z ktérym przy zwotywaniu walnego zgromadzenia
przedstawione sg przyczyny i wyjasnienia dotyczgce tematow porzadku obrad, ktdre zostaty w znacznym stopniu
zmienione. W praktyce komunikacja miedzy Inbankiem a jego akcjonariuszami odbywa sie szybko i
natychmiastowo, dlatego zapewnia sie réwniez udzielenie odpowiedzi na pytania akcjonariuszy, a wszelkie
wyjasnienia dotyczgce punktéw porzadku obrad sg przekazywane akcjonariuszowi bezposrednio lub na walnym
zgromadzeniu.

Inbank nie wdraza réwniez postanowien rozdziatéw 1.2.1, 1.2.3 i 1.2.4 Kodeksu, zalecajgcych ujawnianie
informacji zwigzanych z walnym zgromadzeniem w witrynie internetowej, poniewaz Inbank skutecznie
komunikuje sie za posrednictwem poczty elektronicznej, przy uzyciu ktérej wszystkie wymagane informacje sg
udostepniane wszystkim akcjonariuszom.

W stosownych przypadkach Inbank przestrzega postanowien rozdziatu 1.2.2 (informacje sg przekazywane
akcjonariuszom w jezyku estonskim). Informacje sg przekazywane gtdwnie w jezyku angielskim, poniewaz kilku
akcjonariuszy pochodzi z zagranicy, a lokalni akcjonariusze zgadzajg sie na komunikacje w jezyku angielskim.
Inbank wykonuje postanowienia rozdziatu 1.3.1 Kodeksu (jezykiem walnego zgromadzenia jest estonski). W
takim przypadku na zyczenie akcjonariuszy zapewniane jest ttumaczenie na jezyk angielski.

Ponadto Inbank nie wdraza zalecenia zawartego w rozdziale 1.3.1 Kodeksu, zgodnie z ktérym Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej nie moze zosta¢ wybrany na przewodniczagcego walnego zgromadzenia. Poniewaz
Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest réwniez przedstawicielem akcjonariuszy i jest dobrze poinformowany jako
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Inbanku, nie ma koniecznosci, aby obecna struktura akcjonariatu i struktura
organizacyjna Inbanku dokonywata wyboru osoby trzeciej na walne zgromadzenie. Przewodniczgcy walnego
zgromadzenia byt zawsze wybierany jednogtosnie.

Inbank czesciowo przestrzega postanowien rozdziatu 1.3.2 Kodeksu, zgodnie z ktérymi w walnym zgromadzeniu
uczestniczg cztonkowie Zarzadu, Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz, w miare mozliwosci, cztonkowie Rady
Nadzorczejico najmniej jeden z biegtych rewidentéw. Uczestnictwo wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej zalezy
od tematdw poruszanych na zgromadzeniu; zawsze sg obecni Prezes Zarzadu i cztonek Zarzadu odpowiedzialny
za finanse. Obecnos¢ wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej nie byta konieczna na zgromadzeniu, poniewaz
uczestniczyt w niej Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Biegly rewident nie uczestniczyt w zgromadzeniach,
poniewaz nie dotyczyty one kwestii, ktére wymagatyby obecnosci biegtego rewidenta.

Inbank jest w stanie zapewni¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy uzyciu Srodkéw telekomunikacyjnych (punkt
1.3.3 Kodeksu).

Zarzad

Funkcje Zarzadu Inbanku regulowane sg przez statut, Kodeks handlowy i Ustawe o instytucjach kredytowych.
Liczebnosé Zarzadu Inbank zmienita sie w 2020 roku z pieciu na siedmiu cztonkdéw i obecnie skfada sie on z
siedmiu cztonkdéw (od trzech do siedmiu cztonkdéw zgodnie ze statutem), wybieranych przez Rade Nadzorczg na
okres trzech lat. W skfad Zarzadu wchodzg:

e Jan Andresoo - prezes Zarzadu;
e Marko Varik - cztonek Zarzadu;
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e Piret Paulus - cztonek Zarzadu;

e Jaanus Kdusaar - cztonek Zarzgdu;

e Benas Pavlauskas - cztonek Zarzadu;

e Margus Kastein - cztonek Zarzadu;

e Maciej Pieczkowski - cztonek Zarzadu;

Liina Sadrak zostata odwotana z funkcji cztonka Zarzgdu w 2020 roku. Benas Pavlauskas, Margus Kastein i
Maciej Pieczkowski zostali cztonkami Zarzgdu w 2020 roku. Liczba akcji i opcji na akcje posiadanych przez
cztonkéw Zarzadu:

Cztonek Zarzadu Liczba akgcji Wyemitowane
opcje na akcje

Nalezgce do cztonka Nalezgce do podmiotu

powigzanego
Jan Andresoo 0 1041 875 25000
Marko Varik 0 119570 20 000
Piret Paulus 0 124 000 20 000
Jaanus Kdusaar 0 9750 20 000
Benas Pavlauskas 0 0 30 000
Margus Kastein 0 1750 30 000
Maciej Pieczkowski 81000 0 0

Inbank nie wdraza postanowien punktu 2.2.7 Kodeksu, zalecajgcych ujawnienie informacji o zasadach swiadczen
i premiowania cztonkdw zarzadu w swojej witrynie internetowej, poniewaz wynagrodzenie wyptacane cztonkom
Zarzadu zostato ujawnione w nocie 25 w tgcznej kwocie wynagrodzen wyptacanych cztonkom kierownictwa
wyzszego szczebla, cztonkom zarzadu i rady nadzorczej. Ponadto sg to informacje prywatne i ich ujawnienie nie
jest w sposéb nieunikniony niezbedne do oceny dziatalnosci Inbanku. Inbank nie wdraza postanowien punktu
2.2.7 Kodeksu, zalecajgcego wprowadzenie wazniejszych aspektéw i zmian w wynagrodzeniach kierownictwa na
walnym zgromadzeniu, poniewaz w 2020 r. nie nastgpity znaczace zmiany w wynagrodzeniach Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu raz w roku sktadajg oswiadczenie o interesach gospodarczych i konflikcie intereséw
gospodarczych. Transakcje z cztonkami Zarzadu ujawniono w nocie 25 i zawarto na warunkach rynkowych.
Cztonkowie Zarzgdu sg cztonkami organdw zarzadzajgcych w nastepujgcych spétkach nalezgcych do grupy
skonsolidowanej Inbank:

e Piret Paulus: cztonek rady nadzorczej w Inbank Latvia SIA;

e Benas Pavlauskas: cztonek rady nadzorczej w Inbank Latvia SIA;

e Jaanus Kdusaar: cztonek zarzadu Inbank Latvia SIA i Inbank Payments OG, Maksekeskus Holding OG.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali zadnej odprawy w 2020 roku.
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Rada nadzorcza

Rada Nadzorcza Inbank planuje dziatalno$¢ Inbank, przekazuje zarzadowi polecenia dotyczace organizacji
zarzadzania Inbankiem, nadzoruje dziatalnos¢ Inbanku i jego Zarzadu oraz podejmuje decyzje w sprawach
okreslonych w przepisach lub w statucie spotki.

Rada Nadzorcza Inbanku sktada sie z pieciu cztonkéw (zgodnie ze statutem od pieciu do siedmiu cztonkdw),
ktorzy sa wybierani na trzy lata przez walne zgromadzenie:

Priit PGldoja - przewodniczacy rady nadzorczej;

Roberto de Silvestri - cztonek rady nadzorczej;

Rain Rannu - cztonek rady nadzorczej;

Triinu Reinold - cztonek rady nadzorczej;

Raino Paron - cztonek rady nadzorczej;

vhwNE

W 2020 r. odbyto sie 17 posiedzen Rady Nadzorczej, a w dziesieciu przypadkach podjeto niezbedne decyzje bez
zwotywania posiedzenia. Wszyscy cztonkowie Rady byli obecni na co najmniej potowie posiedzen odbytych w
2020 .

Komitet Audytu Inbank sktada sie z trzech cztonkéw. Przewodniczgcym Komitetu Audytu jest Raino Paron, a
cztonkami Priit POldoja i Triinu Reinold. Komitet Audytu zostat powotany w celu nadzorowania dziatalnosci
Zarzadu. Do obowigzkéw tego komitetu nalezy monitorowanie i analiza przetwarzania danych finansowych,
skutecznosc¢ i sprawnos$é zarzgdzania ryzykiem i kontrola wewnetrzna, proces badania sprawozdania rocznego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaleznos¢ zewnetrznego biegtego rewidenta. Cztonkowie
Komitetu nie otrzymujg wynagrodzenia. W witrynie internetowej nie ujawniono zadnych informacji na temat
Komitetu Audytu (rozdziat 3.1.3 Kodeksu), poniewaz Inbank nie uwaza tego za konieczne w odniesieniu do
czynnosci wykonywanych przez Komitet i zapewniania intereséw akcjonariuszy.

Komitet ds. Wynagrodzen sktadajacy sie z trzech cztonkdw zostat powotany sposrdd cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Przewodniczgcym Komitetu ds. Wynagrodzen jest Priit Poldoja, a cztonkami sg Roberto de Silvestri i Rain Rannu.
Do obowigzkéw Komitetu nalezy ocena wdrazania zasad wynagradzania w Inbanku oraz wptywu decyzji
zwigzanych z wynagrodzeniem na zgodnos$¢ z wymaganiami dotyczacymi zarzadzania ryzykiem, funduszow
wtasnych i ptynnosci. Cztonkowie Komitetu nie otrzymujg wynagrodzenia. W witrynie internetowej nie
ujawniono zadnych informacji na temat Komitetu ds. Wynagrodzen (rozdziat 3.1.3 Kodeksu), poniewaz Inbank
nie uwaza tego za niezbedne w odniesieniu do czynnosci wykonywanych przez Komitet i zapewniania interesow
Inbanku.

Liczba akcji posiadanych przez cztonkdw i opcji na akcje udzielonych cztonkom Rady Nadzorczej Inbanku:

Cztonek Rady Liczba akgji Wyemitowane
Nadzorczej Nalezace do cztonka Nalezgce do podmiotu opcje na akdje
powigzanego
Priit Pdldoja 25 000 1160 359 25 000
Roberto de Silvestri 794 800 0 15 000
Rain Rannu 18 000 88 500 0
Triinu Reinold 0 38 400 0
Raino Paron 0 0 10 000

Priit P6ldoja, Rain Rannu i Triinu Reinold sg cztonkami Rady Nadzorczej, ktérzy otrzymujg wynagrodzenie. Inbank
nie uwaza za konieczne ujawniania szczegétowych informacji dotyczacych wynagrodzenia wyptacanego
kazdemu z cztonkéw Rady Nadzorczej, ktére zalecane jest w rozdziale 3.2.5 Kodeksu, poniewaz wptyw
wynagrodzenia Rady Nadzorczej nie jest znaczgcy dla wynikow finansowych Inbank. Wynagrodzenie wyptacane
cztonkom Rady Nadzorczej zostato ujawnione w nocie 25 w tgcznej kwocie wynagrodzen wyptacanych cztonkom
kierownictwa wyzszego szczebla, cztonkom zarzadu i rady nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej raz w roku
sktadajg oswiadczenie o interesach gospodarczych i konflikcie interesdw gospodarczych. Transakcje z cztonkami
Rady Nadzorczej ujawniono w nocie 25 i zawarto je na warunkach rynkowych.

Wspétpraca miedzy Zarzagdem a Radq Nadzorcza
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Zarzad i Rada Nadzorcza Scisle wspotpracuja w celu ochrony najlepszych intereséw Inbanku. Podstawg
wspotpracy jest otwarta komunikacja pomiedzy Zarzagdem a Radg Nadzorczg oraz w ramach tych organdw.
Zarzad zapewnia dostepnos¢ informacji zarzgdczych dla Rady Nadzorczej w odpowiednim czasie. Zarzad i Rada
Nadzorcza wspdlnie opracowuja cele operacyjne i strategie Inbanku. Zarzad uwzglednia strategiczne wytyczne
Rady Nadzorczej w procesie decyzyjnym w Inbanku i okresowo omawia kwestie zarzadzania strategicznego z
Rada Nadzorcza.

Zasady rekrutacji przy wyborze cztonka organu zarzadzajgcego oraz zasady réznorodnosci

Rekrutacja cztonkéw organdw zarzadzajgcych jest zgodna z wymogami i procedurami okreslonymi w Ustawie o
instytucjach kredytowych. Przy okreslaniu kwalifikacji cztonkéw organu zarzadzajgcego Inbank opiera sie na
odpowiednich procedurach wewnetrznych.

Kwalifikacje nowego cztonka ocenia organ rekrutujgcy. Kandydat musi spetnia¢ wymogi wynikajace z przepiséw
ustawowych i wykonawczych, stanowic¢ uzupetnienie organu zarzadzajacego w zakresie wiedzy, umiejetnosci i
doswiadczenia, dysponowaé¢ odpowiednim czasem oraz posiada¢ kompetencje niezbedne do petnienia
obowigzkdow cztonka organu zarzadzajgcego. Przydatnos¢ nowych cztonkéw kierownictwa ocenia sie, badajac
ich reputacje, doswiadczenie i wiedze fachowg, umiejetnosci, profil w zakresie ryzyka, konfliktéw interesow i
bezstronnosci oraz wszelkich innych istotnych w danym czasie czynnikéw.

Inbank opiera sie na zasadzie réznorodnosci przy wyborze cztonkéw organéw zarzadzajacych, co zapewnia, ze
zarzadzajacy posiadajg wymagang wiedze, doswiadczenie, kompetencje i umiejetnosci osobiste niezbedne do
wypetniania swoich obowigzkdw. Inbank koncentruje sie rowniez na réznorodnosci organu zarzadzajacego pod
wzgledem wieku, ptci, wyksztatcenia i kwalifikacji zawodowych oraz pochodzenia geograficznego. Inbank nie
wyznaczyt celu dotyczacego réznorodnosci pici.

Ujawnianie informacji
Inbank traktuje wszystkich akcjonariuszy jednakowo i informuje ich wszystkich o waznych okolicznosciach.
Inbank polega przede wszystkim na powiadamianiu akcjonariuszy pocztg elektroniczng. Inbank publikuje
sprawozdania w swojej witrynie internetowej, ktéra jest rowniez dostepna w jezyku angielskim
(www.inbank.ee/en).

Sprawozdania roczne i sprawozdania okresowe publikowane sg réwniez w jezyku estorskim. Inbank nie
przygotowat oddzielnej witryny internetowej dla swoich akcjonariuszy, ale s3 osobne zaktadki dla inwestoréw,
zaktadka ze sprawozdaniami (sprawozdanie roczne z informacjami dotyczgcymi Kodeksu oraz sprawozdaniami
okresowymi), ogtoszenia i informacje ogdlne o zespole Inbanku (w tym o kierownictwie i Radzie Nadzorczej).
Inbank nie ujawnia kalendarza finansowego (rozdziat 5.2 Kodeksu), informacji o odpowiedziach na pytania
zadawane przez analitykow i akcjonariuszy (rozdziat 5.5 Kodeksu) oraz dat spotkan z analitykami, inwestorami i
prasg (rozdziat 5.6 Kodeksu) poniewaz nie sg one konieczne ze wzgledu na biezacg dziatalnos$¢ Inbanku, przy
czym znaczny nacisk ktadziony jest na powiadamianie akcjonariuszy za posrednictwem innych kanatéw.

Sprawozdawczos¢ finansowa i badanie sprawozdan finansowych

Co roku Inbank przygotowuje i publikuje sprawozdanie roczne i kwartalne sprawozdania okresowe.
Sprawozdanie roczne jest weryfikowane przez biegtego rewidenta. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie podpisujg
rocznego sprawozdania razem z cztonkami Zarzadu (rozdziat 6.1.1 Kodeksu). Oswiadczenie Rady Nadzorczej jest
przedstawiane w formie pisemnego sprawozdania na temat sprawozdania rocznego i zatwierdzane decyzjg Rady
Nadzorczej.

Inbank przedstawia sprawozdanie roczne podpisane przez Zarzad akcjonariuszom na walnym zgromadzeniu
(dlatego tez Inbank nie spetnia wymogu przedstawiania akcjonariuszom sprawozdania podpisanego przez
cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej — rozdziat 6.1.1 Kodeksu). Walne zgromadzenie wybrato
PricewaterhouseCoopers AS (kod rejestru 10142876) na biegtego rewidenta na rok obrotowy 01.01.2020-
31.12.2002.

Biegty rewident swiadczyt inne ustugi zabezpieczajgce na rzecz Inbanku w 2020 r., zgodnie z wymogami Ustawy

o instytucjach kredytowych i Ustawy o rynkach papieréw wartosciowych, oraz swiadczyt inne ustugi zgodnie z
wymogami Ustawy o dziatalnosci biegtych rewidentéw.
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Objasnienia wskaznikéw i terminow

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ~ Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej /
suma kapitatébw wtasnych przypisana wtascicielom jednostki
dominujacej (Srednia w okresie)

Wskaznik rentownosci aktywow ogotem Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej /
aktywa ogoétem (Srednia w okresie)

Marza odsetkowa netto Wynik z tytutu odsetek / aktywa oprocentowane ($rednia w
okresie)

Straty z tytutu utraty wartosci portfela Straty z tytutu utraty wartosci kredytéw / portfel kredytowy

kredytowego (Srednia w okresie)

Przychody ogétem taczny wynik z tytutu odsetek, optat i prowizji oraz pozostatych
przychodéw

Wskaznik poziomu kosztéw do przychodéw Koszty operacyjne ogétem /przychody ogdétem

Fundusze wtasne do aktywow ogdtem kapitat wiasny ogoétem przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej / aktywa ogétem
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

W tysigcach euro Nota
Aktywa

Nalezne od bankéw centralnych 10
Nalezne od instytucji kredytowych 10
Inwestycje w dfuzne papiery wartosciowe 11
Kredyty i zaliczki 4;8;24
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13
Wartosci niematerialne 14
Pozostate aktywa finansowe 15
Pozostate aktywa 15

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa ogétem 4

Zobowigzania

Depozyty klientéw 16; 24
Pozostate zobowigzania finansowe 19; 24
Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 19
Pozostate zobowigzania 19
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 17
Podporzadkowane dfuzne papiery wartosciowe 18
Zobowigzania ogétem 4
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 21; 22
Premia emisyjna 21
Ustawowy kapitat rezerwowy 23
Pozostate rezerwy 23

Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania i kapitat wiasny ogétem

31.12.2020 31.12.2019

27 445 83080
19784 20 655
13618 0
402 212 338157
4026 3276
833 840
1157 773
16 139 11721
1350 1692
1297 588
2170 1985

490 031 462 767

391341 377518
12 218 13 545
864 269
2810 2568
4010 4010
17 563 17 537
428 806 415 447
961 903

23 865 15908
90 88
1438 1463
34871 28 958
61 225 47 320

490 031 462 767

Noty zamieszczone na stronach 39-110 stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego raportu rocznego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw

W tysigcach euro Nota 2020 2019
Przychody z tytutu odsetek przy uzyciu ESP 5 43 035 37 560
Koszt z tytutu odsetek 5 -7 855 -6 380
Wynik z tytutu odsetek 35180 31180
Przychody z tytutu optat 6 1362 965
Koszty z tytutu optat 6 -2 463 -1742
Wynik z tytutu optat i prowizji -1101 -777
Zysk netto z aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej 0 743
Pozostate przychody operacyjne 768 885
taczny wynik z tytutu odsetek, optat i pozostatych przychodéw 34 847 32031
Koszty osobowe 7 -9 207 -8 026
Wydatki marketingowe 7 -1557 -2 583
Koszty ogdlnego zarzadu 7 -4 223 -4 084
Amortyzacja 13; 14 -2334 -1301
Koszty operacyjne ogétem -17 321 -15994
Zysk przed zyskiem od jednostek stowarzyszonych i stratami z tytutu utraty
wartosci kredytow 17 526 16 037
Udziat w zyskach jednostek zaleznych i stowarzyszonych 12 789 720
Straty z tytutu utraty wartosci kredytéw i zaliczek 8 -11 546 -6 049
Zysk brutto 6 769 10 708
Podatek dochodowy 9 -867 -698
Zysk za okres 5902 10010
w tym Akcjonariusze spotki dominujacej >902 10010
Inne catkowite dochody, ktére mogg by¢ nastepnie
przeniesione do zyskow lub strat
Réznice kursowe -219 -53
Razem catkowite dochody za okres 5683 9957
w tym Akcjonariusze spotki dominujacej 5683 9957
Noty zamieszczone na stronach 39-110 stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego raportu rocznego.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
W tysigcach euro Nota 2020 2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Odsetki otrzymane 5 43 258 37 316
Odsetki zaptacone 5 -5938 -4 481
Opftaty otrzymane 6 1362 965
Optaty zaptacone 6 -2 463 -1742
Pozostate otrzymane przychody 768 885
Koszty osobowe 7 -9190 -7 172
Koszty ogdlnego zarzadu i koszty marketingowe 7 -6 878 -6 365
Zaptacony podatek dochodowy od oséb prawnych -693 -3296
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami wartosci
aktywoéw i zobowigzan operacyjnych 20226 16 110
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Zmiany wartosci aktywéw operacyjnych

Kredyty i zaliczki -77 416 -114 999
Obowigzkowa rezerwa w bankach centralnych 1812 -2613
Pozostate aktywa -552 -3123

Zmiany wartosci zobowigzan operacyjnych

Kredyt otrzymany od instytucji kredytowej 0 -10 429
Depozyty klientéow 11 905 135 047
Pozostate zobowigzania 287 3797
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -43 738 23790

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe -13 627 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 14 -6 142 -5179
Przejecie jednostek zaleznych i stowarzyszonych 12 334 -2472
Zmiana netto inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 0 3819
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej -19 435 -3 832

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j

Wktad kapitatowy (w tym premia emisyjna) 8180 884
Wyemitowane podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe 0 8 000
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 0 4000
Sptaty dtuznych papieréw wartosciowych 0 -10 000
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 8180 2 884
Skutki zmian kurséw wymiany 301 -46
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na poczatku okresu

sprawozdawczego 10 99 168 76 372
Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkow pienieznych i ekwiwalentow

Srodkéw pienieznych -54 692 22 796
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 10 44 476 99 168

Noty zamieszczone na stronach 39-110 stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego raportu rocznego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Ogoétem
Zyski| przypisywane

Kapitat Ustawowy zatrzymane/| wtascicielom Udziaty] Kapitat

zaktado  Premia kapitat Pozostate skumulowane jednostki niekontro| wtasny
W tysigcach euro Wy emisyjna rezerwowy rezerwy straty] dominujgcej lujgce| ogodtem
Saldo na dziert 01.01.2019 874 15053 79 1401 19018 36 425 40, 36 465
Optacony kapitat zaktadowy 29 855 0 0 o 884 0 884
Rezerwa na ptatnosci w
formie akcji 0 0 0 115 17 132 0 132
Ustawowy kapitat
rezerwowy 0 0 9 0 -9 0 0 0
Zakup niekontrolujacych
udziatéw w jednostkach
zaleznych 0 0 0 0 -78 -78 -40,  -118
Catkowity zysk za okres
sprawozdawczy 0 0 0 0 10010 10010 0 10010
Pozostate catkowite dochody

0 0 0 -53 0 -53 0 -53
Saldo na dzier 31.12.2019 903 15908 88 1463 28 958 47 320 0 47320
Saldo na dziert 01.01.2020 903 15908 88 1463 28 958 47 320 0| 47320
Optacony kapitat zaktadowy 58 7 957 0 0 0 8015 ol 8015
Rezerwa na ptatnosci w
formie akcji 0 0 0 194 13 207 0 207
Ustawowy kapitat
rezerwowy 0 0 2 0 -2 0 0 0
Catkowity zysk za okres
sprawozdawczy 0 0 0 0 5902 5902 0f 5902
Pozostate catkowite
dochody 0 0 0 -219 0 -219 0 -219
Saldo na dzien 31.12.2020 961 23 865 90 1438 34871 61 225 0 61225
Noty zamieszczone na stronach 39-110 stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego raportu rocznego.
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Nota 1 Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Informacje ogdlne

Inbank AS (kod rejestru 12001988) jest instytucjg kredytowgq zarejestrowang w Estonii.

Oprécz Inbank AS grupa konsolidacyjna Inbank AS (réwniez: Inbank) obejmuje nastepujgce spotki:

Nazwa spotki Data zakupu/ utworzenia Lokalizacja Dziatalno$¢  Udziat (%) Koszt
(tys. EUR)

SIA Inbank Latvia 21.08.2014 totwa Finansowanie 100 519
AS Inbank filialas 15.11.2019 Litwa Bankowos¢, oddziat
AS Inbank Spolka Akcyjna
Oddzial w Polsce 08.09.2016 Polska Bankowos$¢, oddziat
Inbank Technologies OU 05.06.2015 Estonia  Wynajem sprzetu 100
Maksekeskus Holding OU * 05.06.2015  Estonia Spdtka holdingowa 100
Inbank Payments OU 27.08.2019 Estonia  Firma holdingowa 100

Windykacja
AS Aktiva Portfolio 21.07.2020 Estonia Zarzadzanie 34
Maksekeskus AS 12.05.2016 Estonia Ustugi ptatnicze 30

* Maksekeskus Holding OU jest wiascicielem 29,8% udziatéw w Maksekeskus AS (jednostka stowarzyszona).
Spotki stowarzyszone Maksekeskus AS i AS Aktiva Portfolio sg wyceniane metodg praw wtasnosci.

W 2020 roku Inbank sprzedat 100% swojej jednostki zaleznej Inbank Liising AS. Przeniesienie wtasnosci Inbank
Liising AS nie ma istotnego wptywu na dziatalnos$¢ gospodarczg Inbank AS.

Skonsolidowany raport roczny Inbank zostat podpisany przez Zarzad i zostanie przedstawiony akcjonariuszom
do zatwierdzenia na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze majg prawo nie zatwierdzi¢ skonsolidowanego
raportu rocznego.

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowany raport roczny Inbank AS (dalej: spétka dominujgca) za rok 2020 zostat sporzgdzony zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi w Unii Europejskiej.

Raport roczny zostat sporzgdzony zgodnie z modelem kosztu nabycia.

Sporzadzenie skonsolidowanego raportu rocznego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa zastosowania w
niektérych obszarach krytycznych szacunkdw. Obszary zwigzane z wiekszym stopniem subiektywnej oceny lub
ztozonosci badz obszary, w ktérych zatozenia i szacunki sg istotne dla skonsolidowanego raportu rocznego,
zostaty ujawnione w nocie 2.

Rok obrotowy rozpoczyna sie 1 stycznia i koriczy 31 grudnia, kwoty przedstawione sg w tysigcach euro, o ile nie
wskazano inaczej. Jezykiem urzedowym skonsolidowanego raportu rocznego Inbank AS jest jezyk estonski. W
przypadku rozbieznosci miedzy wersjg sporzgdzong w jezyku angielskim lub innym jezyku, nalezy odwotac sie do
estonskiej wersji jezykowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, nad ktérymi Inbank sprawuje kontrole. Inbank kontroluje jednostke,
gdy Inbank jest narazony na zmienne zwroty z tytutu swojego zaangazowania w jednostce lub ma do nich prawa,
oraz ma mozliwos¢ wptywania na te zwroty dzieki swojej wtadzy nad dang jednostka.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji od daty przeniesienia kontroli na Inbank i podlegajg dekonsolidacji od
daty ustania kontroli. Przy konsolidacji wytaczeniu podlegajg wewnatrzgrupowe naleznosci i zobowigzania,
transakcje oraz niezrealizowane zyski i straty z tytutu transakcji miedzy spotkami Grupy. W celu konsolidacji
zagranicznych jednostek zaleznych i innych jednostek biznesowych (w tym oddziatu banku) ich sprawozdania
finansowe sg przeliczane na walute prezentacji jednostki dominujacej. Wszystkie aktywa i zobowigzania zostaty
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przeszacowane na podstawie kurséw wymiany walut Europejskiego Banku Centralnego obowigzujacych na dzien
bilansowy. Wszystkie przychody, koszty i inne zmiany w kapitale wtasnym sg przeszacowywane przy
zastosowaniu Sredniego wazonego kursu wymiany za dany okres. Rdznice wynikajgce z przeszacowania ujeto w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako ,Rdéznice kursowe”. W niezbednych przypadkach w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych wprowadzono poprawki w celu dostosowania ich zasad rachunkowosci do
zasad rachunkowosci przyjetych przez Inbank. Lata obrotowe jednostek zaleznych pokrywajg sie z rokiem
obrotowym spotki dominujacej.

Potfaczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg przy zastosowaniu metody nabycia. Zaptate przekazang przy
przejeciu jednostki zaleznej wycenia sie jako sume wartosci godziwe] przekazanych aktywdéw, instrumentéw
kapitatowych wyemitowanych przez Inbank oraz zaciggnietych lub przejetych zobowigzan. Przeniesiona zaptfata
obejmuje wartos¢ godziwg kazdego sktadnika aktywéw lub zobowigzania wynikajacag z ustalen dotyczgcych
zaptaty warunkowej. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejetej
jednostki zaleznej sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Dla kazdego potgczenia jednostek
gospodarczych udziaty niekontrolujgce w przejetej jednostce zaleznej wyceniane s3 w wartosci godziwej lub wg
proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto
jednostki przejmowanej.

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi ujmowane sg w kapitale wtasnym. Réznice miedzy wartoscig bilansowg
aktywéw netto udziatéw nabytych od udziatéw niekontrolujgcych a ceng nabycia przejecia ujmuje sie w kapitale
wtasnym. Zysk lub strata ze sprzedazy udziatéw niekontrolujgcych jest rGwniez ujmowana w kapitale wtasnym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw udziat niekontrolujacych udziatéw w zyskach jest
ujawniany osobno od wtascicieli jednostki dominujgcej. Udziat niekontrolujgcych udziatéw w wynikach i kapitale
wtlasnym jednostki zaleznej jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oddzielnie
od kapitatu wtasnego przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgce;j.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to inwestycja, na ktérg Inbank wywiera znaczacy wptyw, ale nad ktdrg nie sprawuje
kontroli. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wiasnosci. Inwestycja jest
poczatkowo ujmowana w cenie nabycia, ktora jest wartoscig godziwg kosztu transakcji i innych kosztéw
bezposrednio zwigzanych z przejeciem.

Zgodnie z metodg praw wtasnosci koszt korygowany jest o nastepujgce po przejeciu zmiany udziatu inwestora w
rachunku zyskéw i strat i sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, oraz
stosujac wytgczenie lub amortyzacje réznic miedzy wartosciami godziwymi a wartosciami bilansowymi aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych okreslonych w trakcie zakupu. Niezrealizowane zyski z tytutu transakgcji
miedzy Inbankiem a jego jednostkami stowarzyszonymi sg wytaczane do wysokosci udziatow Inbanku w
jednostkach stowarzyszonych.

Niezrealizowane straty sg rowniez wytgczane, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci
aktywoéw. Jezeli udziat Inbanku w stratach w przedmiocie inwestycji wykazywanym metodg praw wtasnosci
przekracza wartos¢ bilansowg przedmiotu inwestycji, wartos¢ bilansowg inwestycji obniza sie do zera, a
naleznosci dtugoterminowe, ktére zasadniczo stanowig czes$¢ inwestycji, s3 odpisywane. Wszelkie dalsze straty
ujmowane sg w ewidencji pozabilansowej. Jezeli inwestor udzielit gwarancji na zobowigzania lub zaciggnat je w
imieniu przedmiotu inwestycji, odpowiednie zobowigzanie jest wykazywane w bilansie.

Jednostkowe raporty jednostki dominujacej przedstawione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
raportu rocznego

Zgodnie z MSSF jednostkowe podstawowe sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej grupy
skonsolidowanej ujawniane sg w informacji dodatkowej do raportu rocznego. Podstawowe sprawozdania
finansowe jednostki dominujgcej sg sporzadzane przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu rocznego, z wyjatkiem inwestycji w jednostkach
zaleznych, ktére w odrebnym raporcie ujmowane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Transakcje w walutach obcych oraz aktywa i zobowigzania denominowane w walucie obce;j
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Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Inbank jest euro, z wyjatkiem oddziatu w Polsce, ktéry jako swojej
waluty funkcjonalnej uzywa ztotego.

Aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walucie obcej zostaty przeliczone na euro na podstawie
kurséw wymiany walut Europejskiego Banku Centralnego obowigzujgcych na dzien bilansowy. Transakcje w
walutach obcych ujmuje sie zgodnie z kursami wymiany walut obcych Europejskiego Banku Centralnego
obowigzujacymi na dzien zawarcia transakcji. Dodatnie i ujemne rdéznice kursowe wynikajace z przeszacowania
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody i koszty finansowe danego okresu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do celéw sprawozdania z przeptywdédw pienieznych srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych
obejmujg gotdwke w kasie, depozyty ptatne na zadanie w banku centralnym i innych bankach, ktére mogg by¢
wykorzystane bez zadnych ograniczen.

Zasady rachunkowosci dotyczace aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Poczatkowe ujecie

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe sg ujmowane, gdy Inbank staje sie strong postanowiert umownych
instrumentu. Zakup i sprzedaz aktywow finansowych w normalnych warunkach rynkowych ujmowane sg w dniu
zawarcia transakcji, w dniu, w ktérym Inbank zobowigzuje sie do zakupu lub sprzedazy sktadnika aktywow.

W momencie poczatkowego ujecia Inbank wycenia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVPL) powieksza sie lub pomniejsza o koszty
transakcyjne, ktére sg kosztami kranncowymi i mozna je bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych
aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych, takich jak optaty i prowizje.

Koszty transakcyjne aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Niezwtocznie po poczatkowym ujeciu dla aktywow
wycenianych w koszcie zamortyzowanym i w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (FVOCI) ujmowany
jest odpis na oczekiwane straty kredytowe (ECL), co powoduje, ze strata ksiegowa jest ujmowana w rachunku
zyskéw i strat w momencie powstania nowego sktadnika aktywow.

Aktywa finansowe

KLASYFIKACJA | WYCENA W POZNIEJSZYCH OKRESACH

INSTRUMENTY DLUZNE (KREDYTY | PAPIERY DLUZNE)

Instrumenty dtuzne to instrumenty, ktdre spetniajg definicje zobowigzania finansowego z perspektywy emitenta.
Klasyfikacja i wycena instrumentéw dtuznych w pdzniejszych okresach zalezy od:

e Modelu biznesowego Inbank w zakresie zarzagdzania aktywami finansowymij i

e charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych z danych aktywoéw finansowych.

Model biznesowy: model biznesowy odzwierciedla sposdb zarzadzania aktywami finansowymi przez Inbank w
celu generowania przeptywéw pienieznych. Inaczej mdwiac, czy celem Inbank jest wytacznie pobieranie
wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych z aktywoéw, czy tez pobieranie zarowno przeptywdw pienieznych
wynikajacych z umowy, jak i przeptywéw pienieznych wynikajacych ze sprzedazy aktywow. Jezeli zadne z
powyzszych nie ma zastosowania (np. aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu), wdéwczas aktywa
finansowe s3 klasyfikowane jako czes¢ ,,innego” modelu biznesowego i wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Czynniki brane pod uwage przez Inbank przy ustalaniu modelu biznesowego zarzgdzania
aktywami obejmujg zdobyte w przesztosci doswiadczenia dotyczace sposobu uzyskiwania przeptywéw
pienieznych dla tych aktywodw, sposobu oceny wynikéw aktywéw i prezentowania ich personelowi wyzszego
szczebla, sposobu oceny ryzyka i zarzadzania nim oraz sposobu wynagradzania kierownictwa Inbank. Na
przyktad: Model biznesowy Inbank dotyczacy niezabezpieczonych kredytow konsumpcyjnych polega na
uzyskiwaniu przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, sprzedaz wystepuje tylko wtedy, gdy nastgpit
znaczny wzrost ryzyka kredytowego. Dlatego modelem biznesowym portfela jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy.

Charakterystyka przeptywéw pienieznych sktadnika aktywow: jezeli model biznesowy polega na utrzymywaniu
aktywow w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy lub uzyskiwaniu przeptywéw
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pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy aktywdw, Inbank ocenia, czy przeptywy pieniezne z
instrumentow finansowych stanowig wytgcznie sptate kwoty gtdownej i odsetek (,test SPPI”). Dokonujgc tej
oceny, Inbank bierze pod uwage, czy przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy sg zgodne z podstawowg umowg
pozyczkoway, tj. odsetki obejmujg jedynie wynagrodzenie za wartos$¢ pienigdza w czasie, ryzyko kredytowe, inne
podstawowe ryzyko kredytowe oraz marze zysku, ktéra jest zgodna z podstawowg umowg pozyczkowa. Jezeli
warunki umowne wprowadzajg ekspozycje na dodatkowe ryzyko lub zmiennosé, ktére sg niezgodne z
podstawowa umowg pozyczkowg, powigzany sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany i wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi sg
uwzgledniane w catosci przy ustalaniu, czy ich przeptywy pieniezne sg wytgcznie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek.

Na podstawie tych czynnikéw Inbank klasyfikuje swoje instrumenty dtuzne do jednej z trzech kategorii wyceny:

e Aktywa utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy, w przypadku
ktorych przeptywy te stanowig wytacznie sptate kapitatu i odsetek (SPPI) i ktére nie sg wykazywane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane w koszcie zamortyzowanym.

e Aktywa finansowe utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy i w
celu sprzedazy aktywéw, w przypadku gdy przeptywy z tych aktywdw stanowig wytacznie sptate kapitatu i
odsetek (SPPI) i ktére nie sg wykazywane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

e Aktywa niespetniajace kryteriow kosztu zamortyzowanego lub wartosci godziwe] przez inne catkowite
dochody wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym Inbank wyceniat wszystkie swoje instrumenty dtuzne w koszcie zamortyzowanym.
Inbank dokonuje przeklasyfikowania inwestycji dtuznych wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie jego model
biznesowy zarzadzania tymi aktywami. Przeklasyfikowanie odbywa sie od poczatku pierwszego okresu
sprawozdawczego nastepujgcego po zmianie. Zaktada sie, ze takie zmiany bedg bardzo rzadkie; nie wystgpity
one w okresie sprawozdawczym.

Nie nastgpity zmiany w klasyfikacji i wycenie zobowigzan finansowych.

ZAMORTYZOWANY KOSZT | EFEKTYWNA STOPA PROCENTOWA

Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie
w momencie poczgtkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona
o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic
pomiedzy wartoscia poczatkowa a wartoscig w terminie wymagalnosci, oraz — w przypadku aktywoéw
finansowych — skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktora doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wptywy lub
ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego do bilansowej wartosci brutto sktadnika aktywow (tj. jego zamortyzowanego kosztu przed odpisem
z tytutu utraty wartosci) lub do zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego. Obliczenia nie
uwzgledniajg oczekiwanych strat kredytowych i obejmujg wszelkie ptacone lub otrzymywane przez strony
umowy koszty transakcyjne oraz wszystkie premie lub dyskonta, ktére sg integralng czescig efektywnej stopy
procentowej, takie jak optaty poczatkowe. W przypadku zakupionych lub utworzonych aktywéw finansowych
dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI) - aktywow, ktére w momencie
poczatkowego ujecia sg dotkniete utratg wartosci - Inbank oblicza efektywng stope procentowg skorygowang o
ryzyko kredytowe, obliczang na podstawie zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywéw finansowych zamiast
jego bilansowej wartosci brutto i uwzglednia wptyw oczekiwanych strat kredytowych na szacowane przyszte
przeptywy pieniezne.

W czasie dokonywania aktualizacji szacunkédw przysztych przeptywow pienieznych, Inbank koryguje wartosé
bilansowg odpowiedniego sktadnika aktywodw finansowych lub zobowigzania finansowego, aby odzwierciedli¢
nowg wartos¢ szacunkowg zdyskontowang przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
zmiany wartosci ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitatowe to instrumenty spetniajgce definicje kapitatu wtasnego z perspektywy emitenta; to
znaczy instrumenty, ktére nie zawierajg umownego obowigzku zaptaty i ktére dokumentujg istnienie udziatu w
rezydualnych aktywach netto emitenta lub aktywach po odjeciu wszystkich zobowigzan. Inbank postanowit
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wyceniac wszystkie inwestycje kapitatowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zyski i straty z inwestycji kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w pozycji ,Zyski netto z aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej”.

MODYFIKACJA POZYCZEK | KREDYTOW

Inbank niekiedy renegocjuje lub w inny sposéb modyfikuje warunki umowne udzielonych pozyczek i kredytow.
Jezeli nowe warunki sg zasadniczo rdzne, Inbank zaprzestaje ujmowania pierwotnego sktadnika aktywoéw
finansowych i ujmuje ,nowy” sktadnik aktywéw w wartosci godziwej oraz ponownie oblicza nowa efektywna
stope procentowa dla danego skfadnika aktywow. Inbank dokonuje rowniez oceny, czy nowy sktadnik aktywéw
finansowych nalezy uznac¢ za dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe w momencie
poczatkowego ujecia. Rdznice w wartosci bilansowe] sg rdwniez ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli warunki nie sg zasadniczo rézne, renegocjacja lub modyfikacja nie powoduje zaprzestania ujmowania, a
Inbank ponownie oblicza wartos¢ bilansowg brutto na podstawie skorygowanych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej i ujmuje zysk lub strate z tytutu zmiany w
rachunek zyskéw i strat.

ZAPRZESTANIE UIMOWANIA AKTYWOW FINANSOWYCH W PRZYPADKACH INNYCH NIZ MODYFIKACIA
Inbank zaprzestaje ujmowania aktywow finansowych, gdy wygasajg umowne prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywoéw finansowych lub gdy zostaty one przeniesione oraz gdy

Inbank przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem albo

Inbank wprawdzie nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z
posiadaniem aktywoéw finansowych, ale nie zachowuje nad nimi kontroli.

POLITYKA DOTYCZACA ODPISOW

Inbank odpisuje aktywa finansowe, w catosci lub w czesci, gdy wyczerpat wszystkie praktyczne mozliwosci
dziatania majgce na celu odzyskanie aktywow finansowych i stwierdza, ze nie ma uzasadnionych perspektyw na
odzyskanie danego sktadnika aktywow finansowych.

Zobowigzania finansowe
Zaréwno w biezgcym, jak i poprzednim okresie zobowigzania finansowe Inbank sg klasyfikowane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania finansowe (lub czes¢ zobowigzania finansowego) jest usuwane ze sprawozdania z sytuacji
finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie przestato istnie¢ (to znaczy wtedy, gdy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Utrata wartosci

Inbank ocenia zasadzie prognostycznej oczekiwane straty kredytowe (ECL) zwigzane z aktywami instrumentu

dtuznego wykazywanymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

(FVOCI). Inbank ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do takich strat na kazdy dzien

sprawozdawczy. Wycena oczekiwanych strat kredytowych uwazana jest za bezstronng, jest wazona

prawdopodobienstwem i uwzglednia:

e wartos¢ pienigdza w czasie; oraz

e racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub
staran na dzien sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz dotyczacych
przysztych warunkéw gospodarczych.

WYCENA OCZEKIWANEJ STRATY KREDYTOWEJ
MSSF 9 zawiera tréjetapowy model wyceny oczekiwanych strat kredytowych, ktéry uwzglednia zmiany jakosci

kredytowej od momentu poczgtkowego ujecia w nastepujacy sposob:

e Instrument finansowy, ktéry przy poczatkowym ujeciu nie jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe, jest klasyfikowany do fazy 1 i jego ryzyko kredytowe jest stale monitorowane przez
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Inbank.

e W przypadku stwierdzenia znacznego wzrostu ryzyka kredytowego (SICR) od momentu poczatkowego ujecia
instrument finansowy zostaje przeniesiony do fazy 2, ale nie jest jeszcze uznawany za instrument dotkniety
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

¢ Jesliinstrument finansowy zostanie dotkniety utratg wartosci, przenoszony zostaje do fazy 3.

e W przypadku instrumentdow finansowych fazy 1 wycena oczekiwanych strat kredytowych jest na wysokosci
rownej czesci strat kredytowych oczekiwanych w okresie zycia, ktore wynikajg ze zdarzen niewykonania
zobowigzania w ciggu najblizszych 12 miesiecy. W przypadku instrumentéw fazy 2 lub 3 oczekiwane straty
kredytowe wycenia sie na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia.
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e Rozpowszechniona koncepcja wyceny oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 wymaga
uwzglednienia informacji dotyczacych przysztosci.

e  Zakupione lub utworzone aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(POCI) to aktywa finansowe, dla ktérych utrata wartosci wystepuje przy poczatkowym ujeciu. Ich
oczekiwana strata kredytowa jest zawsze wyceniania przez caty okres zycia i uwzgledniane w fazie 3.

ZNACZACY WZROST RYZYKA KREDYTOWEGO

Inbank uznaje, ze nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego instrumentu finansowego, gdy zaistniaty
niekorzystne zmiany w otoczeniu gospodarczym, ktére mogg wptynac na wyniki dziatalnosci pozyczkobiorcy (np.
niekorzystne zmiany regionalnej stopy bezrobocia, inflacji, dochodéw).

Stosowany jest mechanizm ochronny, a instrument finansowy uznaje sie za dotkniety znaczacym wzrostem
ryzyka kredytowego, jezeli pozyczkobiorca ma ponad 30 dni opdznienia w ptatnosciach wynikajgcych z umowy.
Inbank nie skorzystat w ciggu roku z wyjatku dotyczgcego niskiego ryzyka kredytowego w odniesieniu do
instrumentow finansowych.

DEFINICJA NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA | AKTYWOW DOTKNIETYCH UTRATA WARTOSCI ZE WZGLEDU NA
RYZYKO KREDYTOWE

Inbank definiuje instrument finansowy jako instrument, dla ktérego wystgpito niewykonanie zobowigzania, co
jest w petni zgodne z definicjg utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, gdy pozyczkobiorca zalega z
ptatnoscig wynikajgcg z umowy o ponad 90 dni lub gdy pozyczkobiorca ma powazne trudnosci finansowe. S to
przypadki, w ktérych pozyczkobiorca nie zyje, jest niewyptacalny lub jest oznaczony jako bedacy w trakcie
postepowania w przypadku pozyczek detalicznych lub jako bedacy w trakcie likwidacji, egzekucji lub
postepowania naprawczego w przypadku pozyczek niedetalicznych.

Powyzsze kryteria zastosowano do wszystkich instrumentdw finansowych posiadanych przez Inbank i sg one
zgodne z definicjg niewykonania zobowigzania stosowang do celéw wewnetrznego zarzgdzania ryzykiem
kredytowym.

Definicja niewykonania zobowigzania jest konsekwentnie stosowana do modelowania prawdopodobieristwa
niewykonania zobowigzania (PD), wartosci ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD) i straty z
tytutu niewykonania zobowigzania (LGD) we wszystkich obliczeniach oczekiwanej straty kredytowej w Inbank.

WYCENA OCZEKIWANEJ STRATY KREDYTOWEJ - DANE WEJSCIOWE, ZAtOZENIA | TECHNIKI SZACOWANIA
Oczekiwana strata kredytowa (ECL) jest wyceniania albo w okresie 12 miesiecy (12M), albo w catym okresie zycia,
w zaleznosci od tego, czy od poczatkowego ujecia nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, czy tez uznaje
sie, ze sktadnik aktywow zostat dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Oczekiwane straty
kredytowe to zdyskontowany iloczyn prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD), wartosci
ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD) i straty z tytutu niewykonania zobowigzania (LGD),
zdefiniowanych w nastepujacy sposéb:

e PD reprezentuje prawdopodobienstwo, ze pozyczkobiorca nie wywigze sie ze swojego zobowigzania
finansowego (zgodnie z , Definicjg niewykonania zobowigzania i aktywdow dotknietych utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe” powyzej), albo w ciggu najblizszych 12 miesiecy (12M PD), albo w pozostatym
okresie zycia (Lifetime PD) zobowigzania. Komponent PD jest podzielony na segmenty wedtug regionu
geograficznego, rodzaju produktu, ilosci dni przeterminowania zaangazowania i liczby miesiecy od
momentu powstania zobowigzania. Wartos¢ PD szacuje sie za pomocg modelu faricucha Markowa, w
ktérym do ekstrapolacji skumulowanych prawdopodobiefstw przejscia w czasie stosuje sie macierze
przejscia z maksymalnie 24 ostatnich dostepnych okreséw.

e Wartosc EAD jest wyrazona w drodze oszacowania przez Inbank kwot zadtuzenia, ktérych Inbank spodziewa
sie ' w momencie niewykonania zobowigzania. W przypadku pozycji pozabilansowych EAD zawiera
oszacowanie kwoty, ktére bedg brane pod uwage w momencie niewykonania zobowigzania.

e Strata z tytutu niewykonania zobowigzania (LGD) reprezentuje oczekiwania Inbanku co do wielkosci straty z
tytutu niewykonania zobowigzania. LGD wyraza sie jako procentowg strate na jednostke ekspozycji w
momencie niewykonania zobowigzania (EAD). Wartosci LGD sg ustalane na podstawie czynnikow, ktére
wptywajg na odzyskane kwoty uzyskane po niewykonaniu zobowigzania. Komponent LGD jest podzielony
wedtug regionu geograficznego, rodzaju produktu i strategii windykacyjnej. Na wartosci LGD wptyw maja
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strategie windykacyjne, w tym zakontraktowana sprzedaz i cena dtugéw.

ECL oblicza sie jako iloczyn gtéwnych danych wejsciowych - PD, LGD i EAD, zdyskontowanych efektywng stopg
procentowg (EIR). Przy okreslaniu 12-miesiecznego i dozywotniego PD, EAD i LGD uwzgledniane sg réwniez
informacje gospodarcze dotyczace przysztosci.

Zatozenia lezgce u podstaw obliczen oczekiwanych strat kredytowych sa monitorowane i weryfikowane co
kwartat. Ze wzgledu na niepewnos¢ ekonomiczng spowodowang rozprzestrzenianiem sie COVID-19, zatozenia
LGD zostaty zmienione w okresie sprawozdawczym w oparciu o zmienione otoczenie rynkowe w zakresie
sprzedazy wierzytelnosci.

INFORMACJE DOTYCZACE PRZYSZtOSClI ZAWARTE W MODELACH OBLICZEN OCZEKIWANYCH STRAT
KREDYTOWYCH

Zarowno ocena SICR, jak i obliczanie oczekiwanych strat kredytowych zawierajg informacje dotyczace
przysztosci. Inbank przeprowadzit analize historyczng i zidentyfikowat kluczowe zmienne ekonomiczne
wptywajace na ryzyko kredytowe i oczekiwane straty kredytowe dla kazdego portfela.

Te zmienne ekonomiczne i zwigzany z nimi wptyw na elementy PD, EAD i LGD rdznig sie w zaleznosci od
instrumentu finansowego. W tym procesie zastosowano réwniez ocene ekspercka. Prognozy tych zmiennych
ekonomicznych (,podstawowy scenariusz ekonomiczny”) sg dostarczane przez Inbank co kwartat.

Oprdcz podstawowego scenariusza ekonomicznego Inbank zapewnia takze inne mozliwe scenariusze wraz z
wagami scenariuszy. Wagi scenariuszy ustalane sg na podstawie analizy statystycznej w potaczeniu z oceng
ekspercka, biorgc pod uwage zakres mozliwych wynikéw uzyskanych w kazdym z wybranych scenariuszy.

Podobnie jak w przypadku kazdej prognozy gospodarczej, prognozy i prawdopodobienstwa wystgpienia
obarczone sg nieodfgcznie wysokim stopniem niepewnosci, w zwigzku z czym rzeczywiste wyniki moga sie
znacznie réznic¢ od przewidywanych. Inbank uwaza, ze te prognozy stanowig najlepsze oszacowanie mozliwych
wynikow.

Wozieto réwniez pod uwage inne elementy dotyczace przysztosci, ktére nie zostaty w inny sposdb uwzglednione
w powyzszych scenariuszach, takie jak wptyw zmian regulacyjnych, legislacyjnych lub politycznych, jednak nie
uwaza sie, ze majg one istotny wptyw, w zwigzku z czym nie dokonano korekt oczekiwanej straty kredytowej dla
takich czynnikéw. Zasadnosé powyzszego jest sprawdzana i monitorowana co kwartat.

GRUPOWANIE INSTRUMENTOW WYCENIANYCH KOLEKTYWNIE

W przypadku modelowanych kolektywnie rezerw na przewidywane straty kredytowe grupowanie ekspozycji
przeprowadza sie na podstawie wspdlnej charakterystyki ryzyka, dzieki czemu ekspozycje na ryzyko w ramach
grupy sg jednorodne.

Podczas przeprowadzania tego grupowania muszg by¢ dostepne wystarczajace informacje, aby zapewnic
statystyczng wiarygodnos¢ Inbank. W przypadku gdy wystarczajgce informacje nie sg dostepne wewnetrznie,
Inbank rozwazyt przeprowadzenie analizy poréwnawczej wewnetrznych/ zewnetrznych danych uzupetniajgcych
w celu wykorzystania ich do modelowania. Charakterystyka i dane dodatkowe wykorzystane do ustalenia grup
to: rodzaj produktu, rodzaj umowy, rynek, ilos¢ dni przeterminowania zadtuzenia wynikajacego z umowy,
dtugosc¢ okresu zaangazowania wynikajgcego z umowy w miesigcach w ksiegach.

Zasadno$¢ grupowania jest okresowo monitorowana i weryfikowana.

Naleznosci leasingowe

Leasing finansowy to umowa leasingowa, w ramach ktorej wszystkie gtdwne ryzyka i prawa wynikajace z
uzytkowania przedmiotu leasingu sg przenoszone z firmy leasingowej na leasingobiorce. Leasing finansowy jest
ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub w wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Pobrane optaty leasingowe sg dzielone na sptate kwoty gtéwnej i na
przychody finansowe. Przychody finansowe sg ujmowane w okresie wynajmu na podstawie wzoru
odzwierciedlajgcego statag okresowg stope zwrotu z inwestycji netto leasingodawcy w leasing finansowy.
Bezposrednie wydatki leasingodawcy zwigzane z umowg stanowig czes¢ efektywnej stopy procentowej i
naleznosci z tytutu leasingu finansowego i ksiegowane sg jako zmniejszenie przychoddw z leasingu w okresie
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obowigzywania umowy leasingowej.

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia, na ktérg
sktadajg sie cena zakupu oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem. Aktywa sg nastepnie ujmowane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie i skumulowane straty z tytutu utraty wartosci. Do amortyzacji
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie metode liniowg, przewidywana
wartos¢ koncowa wynosi zero.

Rzeczowe aktywa trwate to istotne pozycje aktywdw o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok. Pozycje nieistotne
i aktywa o krotszym okresie uzytkowania ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

Wartosci niematerialne s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] tylko wtedy, gdy spetnione sg
nastepujgce warunki:

e sktadnik aktywow jest kontrolowany przez Inbank;

e prawdopodobne jest, ze przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przypisa¢ do danego sktadnika
aktywoéw, zostang zebrane przez Inbank;

e  koszt nabycia sktadnika aktywdéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Wartosci niematerialne (z wyjgtkiem wartosci firmy) sg amortyzowane metodg liniowa przez okres uzytkowania
sktadnika aktywéw.

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne sg testowane pod katem utraty wartosci, jesli wystepujg
jakiekolwiek przestanki utraty wartosci (z wyjatkiem wartosci firmy). Wartosci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, sg corocznie
testowane pod katem utraty wartosci poprzez poréwnanie ich wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

a. Wartos¢ firmy - Wartos¢ firmy nabyta w wyniku potgczenia jednostek nie podlega amortyzacji. Zamiast tego
do celéw testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartos$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw
wypracowujacych przeptywy pieniezne, a test na utrate wartosci przeprowadza sie na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego (lub czesciej, jesli wymaga tego zdarzenie lub zmiana okolicznosci). Dokonuje sie
przyporzagdkowania do tych osrodkéw wypracowujgcych s$rodki pieniezne, ktére, jak sie oczekuje,
skorzystajg z synergii potgczenia jednostek gospodarczych, w ktdrym powstata wartosé firmy. Wartos¢ firmy
jest przyporzgdkowana do osrodka grupy osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne nie wiekszych niz
segment biznesowy. Wartos¢ firmy jest odpisywana do wartosci odzyskiwalnej, gdy jest ona nizsza niz
wartos¢ bilansowa. Straty z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg nastepnie
odwracane. Wartos$¢ firmy jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci bilansowej
(koszt nabycia pomniejszony o straty z tytutu utraty wartosci). Przy ustalaniu zyskéw i strat ze zbycia
jednostki zaleznej wartos¢ bilansowa wartosci firmy odnoszaca sie do sprzedanej jednostki traktuje sie jako
czes¢ wartosci bilansowej jednostki zaleznej.

b. Oprogramowanie - koszty zwigzane z biezacg konserwacjg oprogramowania komputerowego sg ujmowane
jako koszty w momencie ich poniesienia. Nabyte oprogramowanie komputerowe, ktére nie jest integralng
czescig powigzanego sprzetu, jest ujmowane jako sktadnik wartosci niematerialnych. Koszty prac
rozwojowych, ktére mozina bezposrednio przypisaé do projektowania i testowania mozliwych do
zidentyfikowania produktéw programowych kontrolowanych przez Inbank, s3 ujmowane jako wartosci
niematerialne, jezeli spetnione sg nastepujace kryteria:

e z technicznego punktu widzenia mozliwe jest ukonczenie oprogramowania, aby byto one dostepne do
uzytku;

e kierownictwo zamierza ukonczy¢ oprogramowanie i uzytkowac go;

¢ istnieje mozliwo$¢ uzytkowania oprogramowania;

¢ mozna wykaza¢, w jaki sposéb oprogramowanie bedzie generowac prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne;

¢ dostepne sg odpowiednie zasoby techniczne, finansowe i inne stuzgce do ukoriczenia prac rozwojowych
i uzytkowania oprogramowania;
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¢ mozliwe jest wiarygodne ustalenie naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzgdkowac do oprogramowania.

Skapitalizowane koszty rozwoju oprogramowania obejmujg koszty wynagrodzen i inne wydatki bezposrednio
zwigzane z programowaniem. Inne wydatki na prace rozwojowe niespetniajgce tych kryteridw sg ujmowane jako
koszty w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych uprzednio ujete w kosztach nie sg ujmowane jako
aktywa w nastepnym okresie.

Koszty opracowywania oprogramowania komputerowego, zaréwno nabytego jak i opracowanego wewnetrznie,
s§ amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania (5-8 lat) przy zastosowaniu metody liniowej. Okres
amortyzacji srodkéw trwatych wynosi 2-5 lat.

Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Rezerwa jest ujmowana, jezeli Inbank ma prawne lub faktyczne zobowigzanie powstate w wyniku zdarzenia
obligujacego, ktore miato miejsce przed dniem bilansowym, ktérego realizacja jest prawdopodobna i ktérego
kwote mozna wiarygodnie ustali¢. Rezerwa ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci,
ktéra zdaniem kierownictwa jest konieczna na dzien bilansowy do wypetnienia obowigzku wynikajacego z
rezerwy. Jezeli przewiduje sie, ze rezerwa zostanie rozliczona pdzniej niz 12 miesiecy po dniu bilansowym,
ujmuje sie jg wedtug wartosci zdyskontowanej (tj. wedtug biezgcej wartosci ptatnosci zwigzanych z rezerwy),
chyba ze efekt dyskontowania jest nieistotny. Inne mozliwe lub istniejgce obowigzki, ktérych uregulowanie jest
mato prawdopodobne lub dla ktérych nie mozna ustali¢ z wystarczajgcg wiarygodnoscig powigzanych wydatkow,
ujawniono w informacji dodatkowej do skonsolidowanego raportu rocznego jako zobowigzania warunkowe.

Kapitaty rezerwowe

Rezerwa ustawowa

Zgodnie ze statutem Inbank, w kazdym roku obrotowym co najmniej 1/20 zysku netto przenoszona jest do
rezerwy ustawowej, do czasu, gdy rezerwy ustawowe i inne rezerwy osiggng 1/10 kapitatu zaktadowego.
Rezerwa ustawowa moze by¢ wykorzystana na pokrycie straty lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego.
Niedozwolone sg wyptaty dla akcjonariuszy z ustawowej rezerwy kapitatowej i innych rezerw.

Pozostate rezerwy

Walne zgromadzenie Inbank moze zadecydowaé o przeniesieniu innych kwot do ustawowego kapitatu
rezerwowego i innych rezerw. Ustawowy kapitat rezerwowy i inne rezerwy mogg by¢ réwniez wykorzystane do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i nie moga z nich by¢ dokonane wyptaty dla akcjonariuszy.

Rachunkowos¢ przychodéw i kosztéw

Przychody i koszty z tytutu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg obliczane poprzez zastosowanie efektywnej stopy procentowej do
wartosci bilansowej brutto aktywéw lub zobowigzan finansowych, z wyjgtkiem:

e  Zakupionych lub utworzonych aktywdw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (POCI), dla ktorych pierwotna efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe
jest zastosowana do zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych.

e Aktywa finansowe, ktére nie nalezg do kategorii POCI, ale ktdre zostaty dotkniety utratg wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe (faza 3), dla ktdrych stosuje sie efektywng stope procentowg do zamortyzowanego
kosztu sktadnika aktywoéw finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Dalsze szczegdty — patrz informacje dodatkowe dotyczace zasad rachunkowosci ,Zamortyzowany koszt”.

Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat

Uznanie przychoddw z umoéw z klientami jest ujmowane jako przychdd z tytutu optat i prowizji. Przychody z tytutu
optat i prowizji ujmowane sg w celu zobrazowania przekazania klientom obiecanych ustug w wysokosci
odzwierciedlajgcej wynagrodzenie, do ktdrego Inbank spodziewa sie by¢ uprawniony w zamian za ustuge.

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje sie w czasie zgodnie z metodga liniowg w trakcie swiadczenia ustug, gdy

klient jednoczesnie otrzymuje i korzysta ze $wiadczen wykonywanych przez Inbank. Taki przychéw obejmuje na
przyktad miesieczng optate za utrzymanie kredytu. Optaty zmienne sg ujmowane w przychodach tylko w takim
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stopniu, w jakim kierownictwo stwierdzi, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo, iz nie nastgpi znaczace
odwrécenie.

Pozostate przychody z optat i prowizji uymowane sg w momencie, gdy Inbank spetnia swdj obowigzek wykonania
Swiadczenia, zwykle w momencie wykonania odnosnej transakcji. Kwota otrzymanej lub naleznej opfaty i
prowizji stanowi catkowitg cene transakcyjng za ustugi okreslone jako odrebny obowigzek wykonania
Swiadczenia. Przychody te obejmujg optate za wczesniejsze rozwigzanie umowy, optate za list potwierdzajgcy.

Koszty bezposrednio zwigzane z generowaniem przychoddw z optat i prowizji uyjmowane sg jako optaty.

Inne przychody

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej aktywodw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg wykazywane w pozycji , Zyski netto z aktywdéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej”.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia prawa jednostki do otrzymania ptatnosci.

Ptatnos¢ w formie akcji

Inbank otrzymuje ustugi od swoich pracownikdéw i ptaci za nie, emitujac opcje nabycia akcji Inbank. Wartos¢
godziwa emitowanych opcji jest ujmowana jako koszt wynagrodzen i zmiana kapitatu wtasnego (rezerwa na
ptatnosci w formie akcji) w okresie obowigzywania umowy opcji. Catkowitg kwote kosztéw ustala sie w
momencie wyemitowania opcji, oceniajac wartos¢ godziwg opcji.

Podatek dochodowy od osob prawnych

Podatek dochodowy od os6b prawnych w Estonii

Podatek dochodowy ptacony jest od swiadczen dodatkowych, prezentéw, darowizn, kosztow reprezentacyjnych,
dywidend i ptatnosci niezwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg. W Estonii nie ma réznic miedzy podstawami
opodatkowania a rezydualnymi wartosciami ksiegowymi aktywow, ktére mogtyby skutkowaé odroczonym
podatkiem dochodowym.

Dywidenda to wyptata dokonana na podstawie odpowiedniej uchwaty akcjonariuszy Inbank AS z zysku netto lub
zyskow zatrzymanych, zgodnie z udziatami w Inbank AS posiadanymi przez odbiorcéw dywidendy. Zgodnie z
obecnie obowigzujgcg ustawg o podatku dochodowym zysk wyptacany w formie dywidend jest opodatkowany
wedtug stawki 20/80 od kwoty wyptaconej jako dywidendy netto.

Podatek dochodowy od osdb prawnych wynikajgcy z wyptaty dywidend ujmuje sie jako obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego w rachunku zyskdéw i strat okresu, w ktérym deklarowane sg dywidendy, niezaleznie od
okresu, w ktérym dywidendy sg deklarowane, lub faktycznej daty wyptaty. Maksymalna kwota naleznego
podatku dochodowego, ktéra wynikataby z wyptacenia zyskédw zatrzymanych w postaci dywidend, zostata
ujawniona w nocie 9 do sprawozdania finansowego.

Od 1 stycznia 2018 r. instytucje kredytowe w Estonii podlegajg obowigzkowi zaptaty podatku dochodowego od
0s6b prawnych od zyskéw osiggnietych w poprzednim kwartale. Zmiana obowigzuje od 1 stycznia 2018 r., ale
pierwsza ptatnos¢ jest obliczana i deklarowana na podstawie zysku wypracowanego w drugim kwartale 2018 r.
Stawka zaliczki na poczet podatku dochodowego wynosi 14%. Przy podziale zyskdw i obliczaniu powigzanego
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego instytucja kredytowa moze uwzgledni¢ dokonang ptatnosc.
Opodatkowane sg wytacznie firmy, ktére odnotowaty zysk.

Od 2019 r. do dywidend mozna stosowaé stawke podatku wynoszacg 14 procent. Te korzystng stawke
podatkowg mozna zastosowac do wyptaty dywidendy do wysokosci sredniej wyptaty dywidendy w ciggu trzech
poprzednich lat obrotowych opodatkowanych stawka podatkowg wynoszacg 20 procent. Przy obliczaniu
Sredniej wyptaty dywidendy z trzech poprzednich lat rok 2018 bytby pierwszym rokiem, ktéry nalezy wzig¢ pod
uwage.

Podatek dochodowy od oséb prawnych w innych krajach
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PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH W POLSCE

Zgodnie z lokalnymi przepisami o podatku dochodowym zysk netto polskiego oddziatu, ktéry zostat skorygowany
o state i przejsciowe rdznice okreslone w przepisach, podlega podatkowi od oséb prawnych. Gtéwne rdznice
przejsciowe wynikajg ze strat kredytowych, amortyzacji sSrodkéw trwatych i straty podatkowej z poprzednich
okreséw. Salda odroczonego podatku dochodowego wycenia sie wedtug stawek podatkowych (w Polsce 19%)
obowigzujacych prawnie lub obowigzujgcych faktycznie na dzien bilansowy, ktorych zastosowanie przewiduje
sie do okresu, w ktérym réznice przejsciowe zostang odwrdcone lub wykorzystane zostang straty podatkowe z
przeniesienia. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej tylko do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, ze osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na dokonanie
odliczenia.

PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH NA tOTWIE

Zgodnie z nowq ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych, poczagwszy od 1 stycznia 2018 r. do zyskéw
powstatych po 2017 r. stosuje sie podatek dochodowy od oséb prawnych wg stawki 20%. Przepisy przejSciowe
prawa dopuszczajg obnizenie podatku dochodowego naleznego od dywidend, jezeli jednostka nie wykorzystata
strat podatkowych lub niektére rezerwy zostaty ujete do 31 grudnia 2017 r.

Ze wzgledu na nowe przepisy podatkowe nie ma juz réznic miedzy podstawami opodatkowania a wartoscia
bilansowg aktywdw i zobowigzan, a zatem aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
nie powstajg juz w odniesieniu do jednostek zaleznych na totwie. W 2017 r. zaprzestano ujmowania wszystkich
aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazanych w poprzednich okresach, a
odnosne obcigzenia/przychody z tytutu podatku dochodowego zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat.

PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH NA LITWIE

Podatek dochodowy jest obliczany na podstawie rocznego zysku, uwzglednia sie takze podatek odroczony.
Stawka podatku od 0séb prawnych wynosi 15 proc. Instytucje kredytowe ptacg podatek dochodowy w wysokosci
20% od czesci zysku przekraczajgcej 2 min euro. Straty podatkowe moga by¢ przenoszone na czas nieokreslony,
z wyjatkiem strat wynikajgcych z przeniesienia papierow wartosciowych i/lub instrumentéw pochodnych, ktére
mogg by¢ przenoszone przez kolejne piec lat i ktdre mozna wykorzystac jedynie w celu zmniejszenia podobnego
dochodu podlegajgcego opodatkowaniu.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych i stanowi
przejsciowa réznice miedzy podstawg opodatkowania aktywow i zobowigzan a bilansami. Aktywa i zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego ustala sie przy uzyciu stawki podatkowej, ktérej zastosowanie przewiduje sie do
aktywow lub zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego, z uwzglednieniem stawek podatkowych
przyjetych lub faktycznie stosowanych na dzien sprawozdania finansowego. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wysokosci, do ktérej
kierownictwo jednostki gospodarczej przewiduje wykorzystanie aktywow w najblizszej przysztosci,
uwzgledniajgc prognozy zyskéw do opodatkowania. Jezeli prawdopodobne jest, ze cze$¢ podatku odroczonego
nie zostanie wykorzystana, ta czes¢ podatku odroczonego nie jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym.

Segmenty biznesowe

Inbank dzieli swojg dziatalnos¢ operacyjng na segmenty zgodnie z podziatem geograficznym.

Segmenty biznesowe stanowig cze$¢ Banku Inbank z osobnym dostepem do danych finansowych, co stanowi
rowniez podstawe do regularnego monitorowania wynikéw biznesowych przez zarzad i rade nadzorcza.

Rachunkowos¢ leasingu
Wszystkie umowy leasingowe skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania sktadnika
aktywéw wraz z rozpoczeciem leasingu. Leasingobiorcy majg obowigzek ujmowac:

e aktywa i zobowigzania z tytutu wszystkich umoéw leasingu na okres dtuzszy niz 12 miesiecy, chyba ze
instrument bazowy ma niskg wartos¢; i

e amortyzacji aktywow objetych leasingiem oddzielnie od odsetek od zobowigzan leasingowych w rachunku
zyskow i strat.

Inbank dzierzawi rézne nieruchomosci. Umowy najmu sg zazwyczaj zawierane na czas okre$lony do 3 lat, ale z
reguty obejmujg opcje przedtuzenia i rozwigzania umowy. Warunki dzierzawy sg negocjowane indywidualnie i
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mogg zawierac szeroki zakres réoznych warunkdéw.

Inbank ujmuje umowy leasingu jako sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odpowiadajagce mu
zobowigzanie na dzien, w ktédrym przedmiot leasingu jest dostepny do uzytkowania. Aktywa i zobowigzania
zostaty wykazane w bilansie wedtug wartosci biezgcej netto optat leasingowych. Kazdg optate leasingowa
przypisuje sie do zobowigzania i kosztu finansowego. Koszt finansowy ujmuje sie w ciezar rachunku zyskéw i
strat w catym okresie leasingu, aby uzyska¢ stata okresowg stope procentowg od niesptaconego salda
zobowigzania dla kazdego okresu. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest umarzany metoda
liniowa przez okres uzytkowania albo leasingu sktadnika aktywéw, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy.

Aktywa i zobowigzania wynikajgce z leasingu sg poczatkowo wyceniane wedtug wartosci biezgcej (z okreslonymi
wyjatkami). Zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg wartos¢ biezgcg netto nastepujgcych optat leasingowych:

e state ptatnosci, pomniejszone o nalezne zachety leasingowe;

e zmienne opfaty leasingowe uzaleznione od pewnego rodzaju indeksu (na przyktad inflacji, Euribor);

e kwoty, ktérych zaptacenia przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanych wartosci

korcowych;

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z
tej opcji.

Opfaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu lub krancowej stopy
procentowej Inbank. Alternatywng stopg procentowq jest stopa procentowa, ktdrg Inbank musiatby zaptacic,
gdyby sfinansowat zakup podobnego prawa do uzytkowania aktywow przy uzyciu pozyczki.

Leasing krotkoterminowy to umowy leasingu o okresie leasingu trwajgcym 12 miesiecy lub krétszym. Aktywa o
niskiej wartosci obejmujg sprzet informatyczny i mate elementy wyposazenia biura. Przy ustalaniu okresu
leasingu kierownictwo uwzglednia wszystkie fakty i okolicznosci, ktére stanowig ekonomiczng zachete do
skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Opcje przedtuzenia (lub okresy po
opcjach wypowiedzenia) sg uwzgledniane w okresie leasingu tylko wtedy, gdy istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo, ze leasing zostanie przedtuzony (lub nie nastgpi wypowiedzenie). Kierownictwo dokonuje
przegladu oceny, jesli wystgpi znaczace zdarzenie lub znaczacej zmiany okolicznosci, ktéra wptywa na
prawdopodobienstwo skorzystania z opcji i ktorg kierownictwo kontroluje. Alternatywnie, zmienit sie okres
przedtuzenia umowy (na przyktad Inbank skorzystat z opcji, ktdra poczatkowo byta uwazana za w uzasadnionym
stopniu niepewng, lub nie skorzystat z opcji, ktdrg poczatkowo uznano za w uzasadnionym stopniu pewng).

Zgodnie z zawartymi umowami Inbank nie gwarantuje wartosci rezydualnej (korncowej) przedmiotu leasingu na
koniec umowy.

Przyjecie nowych lub poprawionych standardow i interpretacji
Nastepujgce nowe lub zmienione standardy i interpretacje weszty w zycie dla Inbank od 1 stycznia 2020 r.:

Zmiany w Zatozeniach koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych (obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej).

Zmienione Zatozenia koncepcyjne zawierajg nowy rozdziat dotyczacy wyceny, wskazéwki dotyczace
sprawozdawczosci wynikdw finansowych, poprawki definicji i wskazowek - w szczegdlnosci definicji
zobowigzania; oraz wyjasnienia w waznych obszarach, takich jak rola zarzadzania, zasada ostroznej wyceny i
niepewnos$é wyceny w sprawozdawczosci finansowe;.

Wdrozenie nie ma istotnego wptywu na sprawozdawczosc¢ finansowg Inbank.

Definicja przedsiewziecia - zmiany MSSF 3 (obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej).

Zmiany dotyczg definicji przedsiewziecia. Przedsiewziecie musi posiadac wktady i znaczacy proces, ktére tgcznie
istotnie przyczyniajg sie do zdolnosci do tworzenia produktéw. Nowe wytyczne zapewniajg ramy do oceny, kiedy
obecne sg wktady i znaczagcy proces, w tym dla spotek na wczesnym etapie, ktdre nie wygenerowaty produktow.
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W przypadku braku produktow, jako warunek klasyfikacji jako przedsiewziecie, powinna wystepowad
zorganizowana sita robocza. Definicja terminu ,produkty” jest zawezona i skupia sie na towarach i ustugach
dostarczanych klientom, generujacych dochody z inwestycji i inne dochody, i wyklucza zwroty w postaci nizszych
kosztéw i innych korzysci ekonomicznych. Nie jest juz konieczne ocenianie, czy uczestnicy rynku sg w stanie
uzupetni¢ brakujgce elementy lub zintegrowac przejete dziatania i aktywa. Podmiot moze zastosowac ,test
koncentracji”. Nabyte aktywa nie stanowig dziatalnosci, jesli zasadniczo cata wartos¢ godziwa nabytych aktywéw
brutto byta skoncentrowana w pojedynczym sktadniku aktywoéw (lub grupie podobnych aktywdw).

Nowy standard nie ma znaczgcego wptywu na sytuacje finansowg, wynik finansowy ani przeptywy pieniezne
Inbank.

Definicja istotnosci - zmiany MSR 1 i MSR 8 (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej).

Zmiany wyjasniajg definicje pojecia "istotne” i sposéb jego stosowania poprzez wigczenie do definicji
wskazéwek, ktére do tej pory wystepowaty w innych MSSF. Ponadto poprawiono wyjasnienia towarzyszgce
definicji. Ostatecznie zmiany zapewniajg spojnos¢ definicji pojecia , istotne” we wszystkich Standardach MSSF.
Informacje sg istotne, jezeli w racjonalny sposéb mozna oczekiwac, ze ich pominiecie, znieksztatcenie lub ich
nieprzejrzystos¢ moze wptywac¢ na decyzje gtdwnych uzytkownikdow sprawozdania finansowego ogdlnego
przeznaczenia podejmowane na podstawie takiego sprawozdania, zawierajgcego informacje finansowe
dotyczace konkretnej jednostki sprawozdawczej.

Nowy standard nie ma znaczacego wptywu na sytuacje finansowg, wynik finansowy ani przeptywy pieniezne
Inbank.

Wydano pewne nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktére sg obowigzkowe w odniesieniu do rocznych
okresow Inbank rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej, a ktérych Inbank nie przyjgt wczesniej.

Sprzedaz lub wniesienie aktywow miedzy inwestorem a jego jednostky stowarzyszong lub wspélnym
przedsiewzieciem - zmiany MSSF 10 i MSR 28 (data wejscia w zycie zostanie okreslona przez IASB; nie zostata
jeszcze przyjeta przez UE).

Zmiany te dotyczg niespdjnosci miedzy wymogami MSSF 10 i MSR 28 dotyczacymi sprzedazy lub wniesienia
aktywéw miedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem. Gtéwnym
skutkiem zmian jest to, ze petny zysk lub strate ujmuje sie, gdy transakcja dotyczy przedsiewziecia. Czesciowy
zysk lub strate ujmuje sie, gdy transakcja obejmuje aktywa, ktére nie stanowig przedsiewziecia, nawet jesli
aktywa te sg w posiadaniu jednostki zaleznej, a udziaty w jednostce zaleznej sg przenoszone w trakcie transakcji.

Zaktada sie, ze wdrozenie nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki finansowe ani przeptywy
pieniezne Inbank.

Klasyfikacja zobowigzann jako krotkoterminowe lub diugoterminowe - Zmiany MSR 1 (obowigzujg w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej; nie przyjete
jeszcze przez UE).

Zmiany o waskim zakresie, wyjasniajgce, ze zobowigzania klasyfikuje sie jako krotkoterminowe Ilub
dtugoterminowe w zaleznosci od praw wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego. Zobowigzania maja
charakter dtugoterminowy, jezeli podmiot posiada na koniec okresu sprawozdawczego znaczace prawo do
odroczenia uregulowania zobowigzania o co najmniej dwanascie miesiecy. Wytyczne nie wymagajq juz, aby takie
prawo byto bezwarunkowe. Na klasyfikacje zobowigzan nie majg wptywu oczekiwania kierownictwa, co do tego,
czy pdzniej skorzysta ono z prawa do odroczenia uregulowania zobowigzania. Prawo do odroczenia istnieje tylko
wtedy, gdy podmiot spetnia odpowiednie warunki na koniec okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie klasyfikuje
sie jako krétkoterminowe, jezeli warunek zostanie naruszony na dzien sprawozdawczy lub przed tym dniem,
nawet jesli pozyczkodawca odstgpi od tego warunku po zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Pozyczke
klasyfikuje sie natomiast jako dtugoterminowa, jezeli zobowigzanie dotyczgce pozyczki zostanie naruszone
dopiero po dniu sprawozdawczym. Ponadto zmiany obejmujg wyjasnienie wymogdw dotyczacych klasyfikacji
dtugu, ktéry spoétka moze uregulowac poprzez konwersje go na kapitat wtasny. ,,Uregulowanie” definiuje sie jako
wygasniecie zobowigzania przez rozliczenie przy uzyciu srodkdéw pienieznych, innych srodkéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne lub wiasnych instrumentéw kapitatowych podmiotu. Wyjatek stanowig instrumenty
zamienne, ktére moga zosta¢ poddane konwersji na kapitat wiasny, ale tylko te instrumenty, w przypadku
ktorych opcja konwersji klasyfikowana jest jako instrument kapitatowy jako oddzielny sktadnik ztozonego
instrumentu finansowego.
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Inbank analizuje wptyw zmiany na sprawozdanie finansowe.

Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe, odroczenie daty wejscia w zycie - Zmiany
MSR 1 (obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub
pdzniej; nie przyjete jeszcze przez UE).

Zmiana MSR 1 dotyczaca klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe zostata wydana w
styczniu 2020 roku z pierwotng datg wejscia w zycie 1 stycznia 2022 roku. Jednak w reakcji na pandemie Covid-
19 data wejscia w zycie zostata odroczona o jeden rok, aby da¢ podmiotom wiecej czasu na wprowadzenie zmian
klasyfikacyjnych wynikajacych ze zmienionych wytycznych.

Inbank analizuje wptyw zmiany na sprawozdanie finansowe.

Nie oczekuje sie, by inne nowe lub zmienione standardy lub interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg, miaty
istotny wptyw na Inbank.
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Nota 2 Istotne szacunki

Zgodnie z MSSF wiele wskaznikéw finansowych podanych w raporcie opiera sie na szacunkach i opiniach
kierownictwa S$cisle zwigzanych z rachunkowoscig, ktére majg wptyw na wartos¢ aktywdéw i zobowigzan
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy oraz na przychody i koszty kolejnych lat
obrotowych. Pomimo ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa i wnioskach z biezgcych
wydarzen, rzeczywisty wynik moze sie z nimi nie pokrywac i moze znacznie réznic sie od tych szacunkow.

Kierownictwo konsekwentnie weryfikuje takie decyzje i szacunki, w tym te, ktére majg wptyw na wartos¢
godziwg instrumentéw finansowych, odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki, w przypadku ktérych nastgpita
utrata wartosci, utrate wartosci aktywéw materialnych i niematerialnych, odroczone podatki i ptatnosci w
formie akgji.

Podejmujac takie decyzje i szacunki, kierownictwo opiera sie na doswiadczeniach zdobytych z przesztosciiinnych
czynnikach uzasadnionych w danej sytuacji.

Wycena odpisu na oczekiwane straty kredytowe

Wycena odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych w koszcie
zamortyzowanym jest obszarem wymagajgcym zastosowania ztozonych modeli i istotnych zatozen dotyczgcych
przysztych warunkéw ekonomicznych i zachowan klientéw (np. prawdopodobienstwo niewywigzania sie klienta
ze zobowigzania finansowego i wynikajgcych z tego strat).

Dane wejsciowe, zatozenia i techniki szacowania stosowane w czasie wyceny oczekiwanych strat kredytowych
sg szczegotowo opisane w nocie ,Zasady rachunkowosci”. Przy stosowaniu wymogow rachunkowosci wymagane
sg réwniez liczne znaczace subiektywne osady, takie jak:

o ustalenie kryteriow znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego;

. wybor odpowiedniego modelu i zatozen do pomiaru oczekiwanych strat kredytowych;

. ustanowienie liczby i wzglednych wag scenariuszy dotyczacych przysztosci dla kazdego rodzaju
produktu/rynku i powigzanych oczekiwanych strat kredytowych; oraz

o ustanowienie zasad grupowania podobnych aktywéw finansowych do celéw pomiaru oczekiwanych

strat kredytowych.

Nota 3 Zarzadzanie ryzykiem

Informacje ogélne

Ryzyko definiuje sie jako mozliwo$é ujemnego odchylenia od oczekiwanych wynikéw finansowych. Poprzez
swojg dziatalno$¢ gospodarcza Inbank powigzany jest z wieloma réznymi rodzajami ryzyka, przede wszystkim z
ryzykiem kredytowym, ryzykiem rynkowym, ryzykiem ptynnosci oraz ryzykiem operacyjnym. Inne rodzaje ryzyka
obejmujg ryzyko koncentracji i ryzyko biznesowe, w tym ryzyko strategiczne i ryzyko utraty reputacji.

Dopuszczalne rodzaje ryzyka, ich poziomy i charakter, a takze ich spéjnos¢ zarowno z modelem biznesowym
banku, jak i celami strategicznymi sg zdefiniowane w ramach ustalenia apetytu na ryzyko opracowanego przez
Rade Nadzorczg Inbank AS. Zasady zarzadzania ryzykiem, wymagania i obszary odpowiedzialnosci sg opisane w
odpowiednich przepisach wewnetrznych. Zgodnie z ustalonymi zasadami zarzgdzania kapitatem Inbank musi
posiada¢ wystarczajacy ilos¢ dopuszczalnych srodkow wiasnych na pokrycie ryzyka.

Ramy zarzadzania ryzykiem w Inbank majg na celu identyfikacje rodzajow ryzyka oraz ich odpowiednig wycene i
zarzadzanie nimi. W szerszej skali celem zarzadzania ryzykiem jest zwiekszenie wartosci firmy poprzez
minimalizacje strat i zmniejszenie zmiennosci wynikéw. Ramy zarzadzania ryzykiem w Inbank opierajg sie na
odpowiednim podejsciu do podejmowania ryzyka i sg oparte na zasadach trzech linii obrony. Pierwsza linia
obrony obejmuje linie biznesowe, ktdre s3 odpowiedzialne za podejmowanie ryzyka i zarzadzanie nim na co
dzien. Druga linia obrony to jednostka ds. zarzgdzania ryzykiem, odpowiedzialna za ustanowienie metodologii
zarzadzania ryzykiem i sprawozdawczosci zwigzanej z ryzykiem. Trzecig linig obrony jest audyt wewnetrzny,
sprawujacy niezalezny nadzor nad catg organizacjg, w tym jednostka ds. zarzgdzania ryzykiem.
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Zgodnos¢ wszystkich zdefiniowanych limitéw tolerancji na ryzyko jest raportowana co najmniej raz na kwartat
do Rady Nadzorczej Inbank AS przez jednostke ds. zarzadzania ryzykiem. Wszelkie przekroczenia limitéw
podlegaja natychmiastowej eskalacji.

Bardziej szczegdtowy przeglad ryzyka jest dostepny na stronie gtdwnej Inbank www.inbank.ee; w Sprawozdaniu
dotyczacym zarzadzania ryzykiem i adekwatnosci kapitatowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe odzwierciedla potencjalng strate wynikajacg z niezdolnosci lub niecheci kontrahenta do
wywigzania sie ze zobowigzan umownych wobec Inbank. Ryzyko kredytowe wynika przede wszystkim z
kredytéw i naleznosci udzielonych gospodarstwom domowym, a do pewnego stopnia takze przedsiebiorstwom,
instytucjom kredytowym, bankom centralnym i rzagdom centralnym.

Bank udziela kredytéw w czterech krajach: Estonii, totwie, Litwie i Polsce. Dla Inbanku wazne jest monitorowanie
ryzyka kredytowego wedtug krajéw, poniewaz ryzyko to jest silnie zwigzane z wydarzeniami w otoczeniu
gospodarczym, w tym z przepisami, ktore mogg rdzni¢ sie na rynkach krajow portfela. Alokacje portfela
wierzytelnosci Inbanku wedtug aktywow i krajow przedstawiono w ponizszej tabeli.

Alokacja aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe wedtug kraju
W tysigcach euro

31.12.2020 Estonia totwa Litwa Polska Ogotem
Naleznosci od bankdow centralnych 16 973 0 0 10472 27445
Naleznosci od instytucji kredytowych 4336 40 3954 11454 19784
Naleznlo'sa z tytutu inwestycji w dtuzne papiery 13 618 13 618
wartosciowe 0 0 0
Naleznosci od gospodarstw domowych 140 160 28 020 132 588 89889 390657
Naleznosci od podmiotéw niefinansowych 2489 0 179 0 2 668
Naleznosci od innych podmiotéw finansowych 4680 0 0 0 4680
Pozostate zaliczki 144 46 3896 121 4207
Pozostate aktywa finansowe 19 29 1275 27 1350
Naleznosci ogétem 182 419 28 135 141 892 111963 464 409
W tysigcach euro

31.12.2019 Estonia totwa Litwa Polska Ogotem
Naleznosci od bankéw centralnych 81729 0 0 1351 83080
Naleznosci od instytucji kredytowych 7 665 323 2 550 10117 20655
Naleznosci z tytutu inwestycji w dtuzne papiery

wartosciowe 0 0 0 0 0
Naleznosci od gospodarstw domowych 131699 28932 124 678 39507 324816
Naleznosci od podmiotéw niefinansowych 4184 1 191 0 4376
Naleznosci od innych podmiotéw finansowych 2728 0 0 0 2728
Pozostate zaliczki 109 0 5977 151 6237
Pozostate aktywa finansowe 1634 29 0 29 1692
Naleznosci ogétem 229 748 29 285 133 396 51155 443584

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym przez Inbank we wszystkich krajach prowadzenia dziatalnosci podlega przede
wszystkim réznym aktom prawnym i wytycznym ustanowionym zgodnie z unijng dyrektywa w sprawie kredytow
konsumenckich, a takze odpowiadajgcym im przepisom wewnetrznym Inbank, ktérych podstawowag zasadg jest
odpowiedzialne udzielanie kredytéw.

Za czes¢ ryzyka kredytowego Inbank uwaza réwniez ryzyko koncentracji, krajowe ryzyko kredytowe oraz ryzyko
kredytowe zwigzane walutami. Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym Inbanku koncentruje sie na unikaniu
nadmiernego ryzyka i ograniczaniu ryzyka przy uzyciu nastepujgcych srodkow:

e umowne terminy wymagalnosci udzielonych kredytédw ponizej sredniej;

e kwoty udzielonych kredytéw znacznie ponizej sredniej;

¢ odpowiednio zdywersyfikowany portfel i ograniczone ekspozycje na ryzyko;
e optymalny stosunek ryzyka do dochodu dla udzielonych kredytéw;
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e podejmowanie kontrolowanego ryzyka i ciggte monitorowanie profilu ryzyka;
e regularnie przeprowadzanie testdw warunkow skrajnych i analizy scenariuszy.

Klasyfikacja naleznosci

Naleznosci Inbank sg klasyfikowane zgodnie z decyzjg kredytowgq i procesem udzielania kredytu na naleznosci
detaliczne i niedetaliczne.

W Inbank ekspozycje klasyfikuje sie jako ekspozycje detaliczng, jezeli kredyt udzielany jest osobom fizycznym lub
matym i srednim przedsiebiorstwom. W wiekszosci przypadkow ekspozycje detaliczne sg niezabezpieczone.
Podejmowane s3 decyzje kredytowe, a kredyty udzielane s przy uzyciu zautomatyzowanych rozwigzan
informatycznych, standardowych proceséw i standardowych warunkéw umownych. Poszczegdlne ekspozycje
detaliczne s3 nieistotne, jednak jako cato$¢ stanowig duzg czes¢ portfela i majg z natury podobne cechy.
Znaczgco zmniejsza to ryzyko zwigzane z udzielaniem takich kredytéw.

Ekspozycje niespetniajgce wymogéw dotyczacych ekspozycji detalicznych sg uwazane za ekspozycje
niedetaliczne, w odniesieniu do ktdrych decyzje kredytowe podejmowane sg zatem indywidualnie przez komitet
kredytowy, a ktérych ryzyko jest w przewazajgcej mierze zabezpieczone przez réznego rodzaju zabezpieczenia.

Naleznosci od gospodarstw domowych

Podstawowa dziatalno$¢ Inbank polega na oferowaniu gospodarstwom domowym rozwigzan z zakresu finanséw
konsumenckich. Dzieki koncentracji na tym obszarze dziatalno$ci osiggnieto duzg dywersyfikacje portfela
kredytowego i niskg $rednig kwote kredytu. Przy ocenie wyptacalnosci kredytowej klientéw indywidualnych
stosuje sie modelowanie zachowania kredytowego, ktdre oprécz wczesniejszych zachowan klienta zwigzanych
ze sptatami, dochoddéw i obowigzkami uwzglednia rdwniez inne parametry zwigzane z dyscypling ptfatnicza
klienta. Modele zachowan kredytowych Inbank podlegaja statej zmianie w czasie i sg aktualizowane zgodnie ze
zmianami sktadu informacji, na podstawie ktérych podejmowane s3 decyzje kredytowe i zgodnie ze zmianami w
otoczeniu gospodarczym.

Wiekszo$¢ kredytéw udzielanych gospodarstwom domowym stanowi ekspozycje detaliczne, jednoczesnie
Inbank udzielit réwniez niewielkie ilosci kredytéw dla gospodarstw domowych, ktére uznano za ekspozycje
niedetaliczne.

Podziat zalegtych naleznosci od gospodarstw domowych wg liczby dni przedstawiono w ponizszej tabeli.

Naleznosci od gospodarstw domowych
W tysigcach euro

31.12.2020 Odpis z tytutu utraty wartosci Pokrycie
Naleznosci utraty
Rozktad naleznosci Naleznosci brutto Faza 1l Faza2 Faza3 netto wartosci
0-3 dni 360 075 -3 286 -49 -126 356 614 1,0%
4-30 dni 27 698 -1722 -51 -124 25801 6,8%
31-89 dni 8173 -5 -1640 -201 6327 22,6%
90-179 dni 1238 0 0 -711 527 57,4%
180 i wiecej dni 6677 0 0 -5289 1388 79,2%
Naleznosci ogétem 403 861 -5013 -1740 -6451 390 657 3,3%
W tysigcach euro
Pokrycie
31.12.2019 Odpis z tytutu utraty wartosci Naleznosci utraty
Rozktad naleznosci Naleznosci brutto Faza 1 Faza2 Faza3 netto wartosci
0-3 dni 294 981 -2 206 -25 -117 292 633 0,8%
4-30 dni 23 874 -957 -17 -65 22 835 4,4%
31-89 dni 8781 -5 -1026 -105 7 645 12,9%
90-179 dni 2018 0 0 -1079 939 53,5%
180 i wiecej dni 3360 0 0 -259 764 77,3%
Naleznosci ogétem 333014 -3168 -1068 -3962 324 816 2,5%

Naleznosci od jednostek niefinansowych i finansowych

Inbank udzielit kredyty réwniez przedsiebiorstwom. W odniesieniu do pozyczek dla przedsiebiorstw decyzje
kredytowe sg kazdorazowo podejmowane indywidualnie przez Komitet Kredytowy na podstawie oceny
wyptacalnosci klienta. Ponadto ryzyko zwigzane z kredytami dla przedsiebiorstw ograniczane jest przez rézne
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zabezpieczenia.

Podziat zalegtych naleznosci od przedsiebiorstw wg liczby dni przedstawiono w ponizszej tabeli.
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Naleznosci od jednostek niefinansowych i finansowych

W tysigcach euro

31.12.2020 Odpis z tytutu utraty wartosci L.
Naleznosci
Rozktad naleznosci Naleznosci brutto Fazal Faza2 Faza3 netto
0-3 dni 11544 -33 0 0 11511
4-30 dni 4 0 0 4
31-89 dni 0 0 1
90-179 dni 0 -2 7
180 i wiecej dni 35 0 -3 32
Naleznosci ogétem 11593 -33 0 -5 11555
W tysigcach euro
31.12.2019 Odpis z tytutu utraty wartosci Naleznodci
Rozktad naleznosci Naleznosci brutto Faza 1 Faza2 Faza3 netto
0-3 dni 12 788 -30 0 0 12 758
4-30 dni 375 -7 0 0 368
31-89 dni 154 0 -9 -2 143
90-179 dni 13 0 0 -5 8
180 i wiecej dni 108 0 0 -44 64
Naleznosci ogétem 13438 -37 -9 -51 13 341

Inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe

Limity ryzyka kredytowego dtuznych papieréow wartosciowych ustalane dla poszczegdlnych emitentéw w
Komitecie Kredytowym. Brak zalegtych naleznosci kapitatowych i odsetkowych z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych.

Na dzien 31.12.2020 Inbank posiadat inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe na kwote 13,6 min euro (na
31.12.2019 nie byto inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe). Alokacja portfela wierzytelnosci Inbank
wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu na podstawie kategorii krétkoterminowego ratingu
kredytowego Moody's jest nastepujaca:

Inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe
W tysigcach euro

Rodzaj kontrahenta Rating kredytowy 31.12.2020 31.12.
Rzad centralny P-1 10 009
Przedsiebiorstwa Bez ratingu 3609
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe ogdtem 13618

Dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez rzad centralny to wysokiej jakosci ptynne papiery wartosciowe
Republiki Estonii, ktéore mozna tatwo sprzedac lub uzy¢ jako zabezpieczenie w operacjach otwartego rynku
Europejskiego Banku Centralnego, dlatego tez Inbank zalicza je do rezerw ptynnych.

Naleznosci od bankéw centralnych i instytucji kredytowych

Kierownictwo szacuje, ze ekspozycja w przypadku $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw przechowywanych
w bankach centralnych i innych instytucjach kredytowych z natury niesie ze sobg niskie ryzyko kredytowe.
Uzyskuje sie to dzieki polityce zarzgdzania ryzykiem w Inbank, ktéra faworyzuje lokowanie aktywéw ptynnych w
instytucjach kredytowych o wyzszym poziomie kapitatu wtasnego i silnym ratingu kredytowym. Na podstawie
dostepnych informacji rynkowych Inbank AS uwaza jakos¢ kredytowa tych instytucji finansowych za dobra.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. salda Inbank w bankach centralnych i instytucjach kredytowych
nie wykazujg zalegtosci.
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Ekspozycje wobec bankéw centralnych i instytucji kredytowych wg kategorii kréotkoterminowego ratingu
kredytowego Moody's przedstawiono w ponizszej tabeli.

Naleznosci od bankéw centralnych i instytucji kredytowych wedtug ratingéw kredytowych

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
P-1 46 009 98 248
P-2 1220 899
P-3 0 88
Bez ratingu 0 4500
Naleznosci od bankdéw centralnych i instytucji kredytowych razem 47 229 103 735

Obliczanie utraty wartosci instrumentow finansowych

Inbank oblicza utrate wartosci instrumentow finansowych zgodnie ze standardem MSSF 9, w oparciu o model
oczekiwane;j straty kredytowej (ECL). Zgodnie z tym modelem instrumenty finansowe sg podzielone na 3 fazy, w
zaleznosci od tego, czy ryzyko kredytowe instrumentu finansowego od poczatkowego ujecie nie wzrosto
znaczyco (faza 1), wzrosto znaczaco (faza 2), czy sktadnik aktywow doznat , utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe” (faza 3). Zakupione lub utworzone aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (POCI) to aktywa finansowe, dla ktérych utrata wartosci wystepuje przy poczgtkowym ujeciu.
Oczekiwana strata kredytowa dla tych aktywow jest zawsze mierzona na podstawie catego okresu zycia (faza 3).
Odpis na instrumenty finansowe fazy 1 oparty jest na oczekiwanych stratach za 12 miesiecy. Odpis na
instrumenty finansowe fazy 2 i 3 dokonywany jest na podstawie catego okresu zycia. Przy obliczaniu oczekiwane;j
straty kredytowej Inbank uwzglednia wszystkie przeklasyfikowania miedzy fazami na koniec okresu
sprawozdawczego.

W celu oszacowania straty kredytowej Inbank analizuje dane historyczne, bierze pod uwage ogdlne otoczenie
gospodarcze i prognozuje przyszty rozwdj gospodarczy. Na podstawie tego ostatniego czynnika Inbank AS
przedstawit szacunki dotyczace kluczowych danych wejsciowych, ktére s3 wymagane do oceny oczekiwane;j
straty kredytowej, a ktore opisano ponize;j.

e Znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego (SICR). Inbank ocenia na koniec kazdego dnia sprawozdawczego, czy
ryzyko kredytowe instrumentu finansowego znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. W
przypadku naleznosci detalicznych zaktada sie, ze znaczny wzrost ryzyka kredytowego nastgpi po uptywie
30 dni od terminu wymagalnosci. Biorgc pod uwage zwyktg praktyke biznesowa Inbank, zdolnos¢ do
gromadzenia informacji dotyczacych zachowan finansowych klientéw jest ograniczona, co utrudnia
stosowanie innych kryteribw przy zastosowaniu racjonalnych wysitkbw. W przypadku naleznosci
niedetalicznych znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego jest rowniez oceniany jakosciowo na podstawie
sprawozdan finansowych sktadanych regularnie przez kontrahentéw.

e Definicja niewykonania zobowigzania. Inbank uznaje niewykonanie zobowigzania w przypadku instrumentu
finansowego przeterminowanego o ponad 90 dni lub instrumentu finansowego, w przypadku ktérego
kredytobiorca ma znaczne trudnosci finansowe, a zatem spetnia kryteria braku prawdopodobieristwa sptaty,
obejmujgce bankructwo kredytobiorcy, jego zgon, toczace sie postepowanie sgdowe lub zaklasyfikowanie
jako oszustwa.

e QOcena wptywu makroekonomicznego. Aby oceni¢ wptyw makroekonomiczny, Inbank opracowat model
uwzgledniajgcy w obliczeniach oczekiwanej straty kredytowej zmiany przysztego otoczenia gospodarczego.
Przeanalizowany zostat wptyw réznych zmiennych ekonomicznych na prawdopodobierstwo niewykonania
zobowigzania w przypadku portfeli pochodzacych z réznych krajow. W celu obiektywnego oszacowania
straty kredytowe] Inbank wykorzystuje trzy scenariusze, ktére obejmujg informacje dotyczgce przysztosci -
scenariusz podstawowy, pozytywny i negatywny. Inbank AS ocenia, ze scenariusz bazowy jest najbardziej
prawdopodobny i odpowiedni, wagi prawdopodobienstw scenariusza ujemnego i dodatniego sg mniej
znaczace. Przy przypisywaniu wag do scenariuszy uwzgledniana jest perspektywa rozwoju gospodarczego i
wczesniejsze doswiadczenia w krajach, w ktérych Inbank prowadzi dziatalnos¢. Na dzien 31.12.2020
prawdopodobienstwo scenariusza bazowego oszacowano na 60%, prawdopodobierstwo scenariusza
pozytywnego 20%, a prawdopodobienstwo scenariusza negatywnego 20%.

Inbank przeprowadzit analize wrazliwosci kluczowych zatozen, ktére wedtug oceny Inbank AS maja
najwiekszy wptyw na oczekiwang strate kredytowa. Wynik analizy wskazuje, ze jesli wskazniki
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prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzan (PD) wzrosng o 10%, wptyw na oczekiwang strate
kredytowa (ECL) wyniesie 0,6 min EUR. Jezeli wskazniki straty z tytutu niewykonania zobowigzan (LGD)
wzrosng o 10 p.p., wptyw na oczekiwang strate kredytowg (ECL) wyniesie 2,0 min EUR.

Niepewnos¢ gospodarcza spowodowana rozprzestrzenianiem sie wirusa COVID-19 wptyneta na otoczenie
sprzedazy wierzytelnosci (LGD), prowadzac do nizszych cen sprzedazy wierzytelnosci na rynku. W zwigzku z
tym opracowano model oceny zmian poziomdéw LGD z uwzglednieniem danych historycznych i zmienionego
otoczenia, tak aby stopy LGD uzywane przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych byty zgodne z
aktualnymi warunkami rynkowymi.

e Zarzgdzanie wierzytelnosciami. Inbank oferuje swoim klientom elastyczne podejscie do zadtuzenia;
gtownym dziataniem wspierajgcym jest mozliwos¢ zmiany harmonogramu sptat, na taki, ktoéry
odpowiadatby zmienionej wyptacalnosci klienta. Coraz wiekszg uwage przywigzuje sie do rozwijania
praktyki windykacji wewnetrznej. Utworzono nowe raporty i widoki w celu monitorowania jakosci portfela
i przesunie¢ miedzy grupami naleznosci przeterminowanych. Inbank regularnie sprzedaje
przeterminowane kredyty, ktérych wewnetrzne przetwarzanie nie jest juz celowe.

Sktadniki obliczen oczekiwanej straty kredytowej (PD, LGD i EAD) dla ekspozycji detalicznych pochodzg z
wewnetrznych danych historycznych. Z uwagi na to, ze ekspozycje detaliczne sg jednorodne, odpisy wynikajgce
z oczekiwane;j straty kredytowej oblicza sie na podstawie historycznych zachowan ptatniczych tych jednorodnych
kredytéw i na podstawie informacji dotyczgcych przysztosci. Odpisy z tytutu ekspozycji niedetalicznych oblicza
sie na podstawie informacji dotyczacych przysztosci indywidualnie, w zaleznos$ci od prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania i kondycji finansowej kontrahenta, a takze wartosci oferowanego zabezpieczenia.

W okresie sprawozdawczym portfel kredytowy Inbanku wzrdst o 19%. Przyczynit sie do tego gtéwnie oddziat w
Polsce, gdzie portfel wzrdst ponad dwukrotnie w ciggu roku. W 2020 roku na otoczenie gospodarcze znaczgco
wptyneto rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19, ktérego potencjalny negatywny wptyw okazat sie jednak
mniejszy niz oczekiwano. W celu zaradzenia kryzysowi zdrowotnemu w krajach natozono réine ograniczenia
gospodarcze, ktére miaty rowniez wptyw na codzienng dziatalno$¢ Inbanku. Miesigce, w ktdérych nastgpit
najwiekszy wptyw w okresie sprawozdawczym, to marzec i kwiecien, kiedy to wielkos¢ sprzedazy znacznie spadta
we wszystkich liniach produktowych. Produktem, ktéry najbardziej ucierpiat, byt kredyt na niskie kwoty, ktéry
obarczony jest wyzszym ryzykiem, poniewaz sprzedaz zostata ograniczona i zastosowano bardziej
konserwatywne podejscie przy ocenie zdolnosci kredytowej. Wraz ze ztagodzeniem ograniczen w maju wielkos¢
sprzedazy zaczeta sie poprawiaé, co w drugiej potowie roku spowodowato pojawienie sie tendencji wzrostowe;j
przewyzszajgcej oczekiwania.

Pomimo znacznego wzrostu portfela i wptywu COVID-19, jakosé portfela w okresie sprawozdawczym byta
ogolnie dobra. Udziat kredytéw zagrozonych w portfelu na 31.12.2020 wyniést 0,6% (31.12.2019: 0,7%). Mogto
to by¢ spowodowane gtéwnie tym, ze klienci mieli mozliwos¢ dokonywania zmian harmonogramu ptatnosci,
czemu sprzyjaty warunki prywatnych moratoridow zainicjowane przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, do
ktorych przystapit Inbank. Po ogtoszeniu stanu wyjatkowego klienci Inbanku skorzystali z mozliwosci zmiany
harmonogramow ptatnosci na tgczng kwote 18 min euro, co jest nadal kwotg nizszg niz oczekiwano. W okresie
sprawozdawczym Inbank regularnie monitorowat zachowania kredytowe klientéw, ktérzy skorzystali z przerwy
w sptacie kredytow. Duza czes¢ klientéw Inbanku, ktérzy wiosng skorzystali z opcji przerwy w sptacie, wybrata
okres trzymiesieczny, dlatego pierwsze terminy ptatnosci przypadty w trzecim kwartale, dajagc mozliwosc
sprawdzenia, ilu klientéw zaczeto ptaci¢ terminowo. W rezultacie, po zakoriczeniu przerwy w sptacie 83%
klientéw kontynuowato obstuge umowy w zwykty sposdb, 11% klientéw musiato przedtuzyc przerwe w sptatach,
a 6% nie dokonato ptatnosci.

Jednoczesnie w zwigzku z niepewnoscig w otoczeniu gospodarczym powstata trudna sytuacja na rynku sprzedazy
wierzytelnosci, prowadzac do spadku ceny sprzedazy wierzytelnosci. Mimo to w Ill kwartale Inbank zawart nowa
umowe sprzedazy wierzytelno$ci, w ktérej ustalone zostaty warunki sprzedazy wierzytelnosci w krajach
battyckich na okres dwdch lat. Na tej podstawie Inbank dostosowat wartosci ksiegowe portfela kredytowego do
nowych warunkdw, co spowodowato nadzwyczajng strate kredytowaq. Odpis z tytutu utraty wartosci ujety w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Inbank wzrést w okresie sprawozdawczym o kwote 5,0 min EUR, co wynika
gtéwnie ze wzrostu liczby nowych kredytéw udzielonych w okresie sprawozdawczym, dostosowania wartosci
ksiegowej portfela do nowych warunkdow sprzedazy wierzytelnosci i dodatkowego bufora na pokrycie
potencjalnych kosztéw makroekonomicznych kredytu. Strata kredytowa za okres sprawozdawczy stanowita
3,1% portfela kredytowego (31.12.2019: 2,1%).

Podziat portfela na poszczegdlne fazy i zmiany w odpisie na oczekiwane straty kredytowe przedstawiono w
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ponizszych tabelach.
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Przesuniecia portfela gospodarstw domowych miedzy fazami

Faza 2

(oczekiwane straty

Faza 3

(oczekiwane

Fazal kredytowe w straty kredytowe
(oczekiwane catym okresie dla utraty
straty zycia dla wartosci ze
kredytowe w Znaczacego wzgledu na
ciggu 12 wzrostu ryzyka ryzyko
W tysigcach euro miesiecy) kredytowego) kredytowe) Ogdtem
Wartos$¢ bilansowa na dziert 31.12.2018 208 955 7 699 4937 221591
Zmiany majgce wptyw na obcigzenie z tytutu odpiséw z
na oczekiwane straty kredytowe za okres:
Przesuniecia:
do oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia (z fazy 1 do fazy 2) -11 855 11 855 0 0
do utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (z
fazy 1i 2 do fazy 3) -4 171 -643 4814 0
do oczekiwanych strat kredytowych w ciggu 12 miesiecy
(zfazy 23 dofazy 1) 2611 -2145 -466 0
Z fazy 3 do fazy 2 0 23 -23 0
Utworzone lub zakupione 227 416 0 0 227416
Zaprzestanie ujmowania w danym okresie -45 247 -1152 -163 -46 562
Zmiany zatozenia modelu wyceny oczekiwanych strat
kredytowych -56 548 -2489 -587 -59624
taczne przesuniecia majgce wptyw na wynik z tytutu
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
w danym okresie: 112 206 5449 3575 121230
Przesuniecia bez wptywu wynik z tytutu odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw w
danym okresie:
Odpisy -5016 -2 454 -2336 -9 806
Wartos$¢ bilansowa na dziert 31.12.2019 316 145 10 694 6176 333014
Zmiany majgce wptyw na obcigzenie z tytutu odpisow z
na oczekiwane straty kredytowe za okres:
Przesuniecia:
do oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia (z fazy 1 do fazy 2) -10729 10729 0 0
do utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (z
fazy 1i 2 do fazy 3) -4 771 -1483 6 254 0
do oczekiwanych strat kredytowych w ciggu 12 miesiecy
(zfazy 23 dofazy 1) 3171 -2976 -195 0
Z fazy 3 do fazy 2 0 57 -57 0
Utworzone lub zakupione 245720 0 0 245720
Zaprzestanie ujmowania w danym okresie -81 076 -1736 -371 -83183
Zmiany zatozenia modelu wyceny oczekiwanych strat
kredytowych -76 449 -2 167 -1387 -80003
taczne przesuniecia majgce wptyw na wynik z tytutu
odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
w danym okresie: 75 866 2423 4244 82534
Przesuniecia bez wptywu wynik z tytutu odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw w
danym okresie:
Odpisy -6 980 -3009 -1698 -11687
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Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2020

385031

10108

Zmiany w odpisie na oczekiwane straty kredytowe portfela gospodarstw domowych

Faza 2
(oczekiwane

8722 403861

Faza 3

(oczekiwane

Faza 1 straty kredytowe straty kredytowe

(oczekiwane w catym okresie dla utraty
straty zycia dla wartosci ze
kredytowe w Znaczacego wzgledu na
ciggu 12 wzrostu ryzyka ryzyko
W tysigcach euro miesiecy) kredytowego) kredytowe) Ogotem
Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2018 2078 852 2 608 5537
Zmiany majgce wptyw na obcigzenie z tytutu odpiséw z
na oczekiwane straty kredytowe za okres:
Przesuniecia:
do oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia (z fazy 1 do fazy 2) -771 771 0 0
do utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (z
fazy 1i 2 do fazy 3) -1 360 -184 1543 0
do oczekiwanych strat kredytowych w ciggu 12
miesiecy (z fazy 2 i 3 do fazy 1) 433 -199 -234 0
Z fazy 3 do fazy 2 0 13 -13 0
Utworzone lub zakupione 4385 0 0 4385
Zaprzestanie ujmowania w danym okresie 2435 947 2772 6 154
Zmiany zatozenia modelu wyceny oczekiwanych strat
kredytowych -1220 217 1090 87
taczne przesuniecia majgce wptyw na wynik z tytutu
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i
rezerw w danym okresie: 3902 1565 5158 10625
Przesuniecia bez wptywu wynik z tytutu odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw w
danym okresie:
Odpisy -2 812 -1348 -3 801 -7 961
Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2019 3168 1068 3962 8198
Zmiany majgce wptyw na obcigzenie z tytutu odpiséw z
na oczekiwane straty kredytowe za okres:
Przesuniecia:
do oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia (z fazy 1 do fazy 2) -1121 1121 0 0
do utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (z
fazy 1i 2 do fazy 3) -831 -254 1085 0
do oczekiwanych strat kredytowych w ciggu 12
miesiecy (z fazy 2 i 3 do fazy 1) 244 -191 -53 0
Z fazy 3 do fazy 2 0 11 -11 0
Utworzone lub zakupione 4948 0 0 4948
Zaprzestanie ujmowania w danym okresie 5506 2284 3631 11421
Zmiany zatozenia modelu wyceny oczekiwanych strat
kredytowych -448 533 2313 2398
taczne przesuniecia majgce wptyw na wynik z tytutu
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i
rezerw w danym okresie: 8298 3504 6 965 18 767
Przesuniecia bez wptywu wynik z tytutu odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw w
danym okresie:
Odpisy -6 453 -2 832 -4 476 -13761
Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2020 5013 1740 6451 13 204
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Przesuniecia miedzy fazami w portfelu przedsiebiorstw

Faza 2
(oczekiwane

Faza 3
(oczekiwane

straty kredytowe straty kredytowe

w catym okresie dla utraty
Faza 1 zycia dla wartosci ze
(oczekiwane straty Znaczacego wzgledu na
kredytowe w ciggu  wzrostu ryzyka ryzyko
W tysigcach euro 12 miesiecy) kredytowego) kredytowe) Ogotem
Wartos¢ bilansowa na dzier 31.12.2018 9388 157 107 9652
Zmiany majgce wptyw na obcigzenie z tytutu
odpiséw z na oczekiwane straty kredytowe za
okres:
Przesuniecia:
do oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia (z fazy 1 do fazy 2) -116 116 0 0
do utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(zfazy 1i2 do fazy 3) -49 -3 52 0
do oczekiwanych strat kredytowych w ciggu 12
miesiecy (z fazy 2 i 3 do fazy 1) 51 -91 40 0
Z fazy 3 do fazy 2 5 0 -5 0
Utworzone lub zakupione 4691 0 0 4691
Zaprzestanie ujmowania w danym okresie -159 -8 -19 -186
Zmiany zatozenia modelu wyceny oczekiwanych
strat kredytowych -610 -38 -71 -719
taczne przesuniecia majgce wptyw na wynik z
tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci i rezerw w danym okresie: 3813 -24 -3 3786
Przesuniecia bez wptywu wynik z tytutu odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw w
danym okresie:
Odpisy 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na dzier 31.12.2019 13201 133 104 13438
Zmiany majgce wptyw na obcigzenie z tytutu
odpiséw z na oczekiwane straty kredytowe za
okres:
Przesuniecia:
do oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia (z fazy 1 do fazy 2) -1 1 0 0
do utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(zfazy 1i2 do fazy 3) 0 -14 14 0
do oczekiwanych strat kredytowych w ciggu 12
miesiecy (z fazy 2 i 3 do fazy 1) 4 -4 0 0
Z fazy 3 do fazy 2 0 0 0 0
Utworzone lub zakupione 1959 0 0 1959
Zaprzestanie ujmowania w danym okresie -3386 -116 -118 -3620
Zmiany zatozenia modelu wyceny oczekiwanych
strat kredytowych -227 0 48 -179
taczne przesuniecia majgce wptyw na wynik z
tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci i rezerw w danym okresie: -1651 -133 -56 -1840
Przesuniecia bez wptywu wynik z tytutu odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw w
danym okresie:
Odpisy 0 0 -5 -5
Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2020 11 550 0 43 11593
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Zmiany w odpisie na oczekiwane straty kredytowe portfela przedsiebiorstw

Faza 3
(oczekiwane
straty
Faza 2 (oczekiwane kredytowe dla
straty kredytowe w utraty
Faza 1 catym okresie zycia  wartosci ze
(oczekiwane straty dla znaczgcego  wzgledu na
kredytowe w ciggu wzrostu ryzyka ryzyko
W tysigcach euro 12 miesiecy) kredytowego) kredytowe) Ogotem
Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2018 17 16 34 67
Zmiany majgce wptyw na obcigzenie z tytutu
odpisdw z na oczekiwane straty kredytowe za
okres:
Przesuniecia:
do oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia (z fazy 1 do fazy 2) -2 2 0 0
do utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(zfazy 1i2 do fazy 3) -1 0 1 0
do oczekiwanych strat kredytowych w ciggu 12
miesiecy (z fazy 2 i 3 do fazy 1) 5 -10 5 0
Z fazy 3 do fazy 2 2 0 -2 0
Utworzone lub zakupione 26 0 0 26
Zaprzestanie ujmowania w danym okresie -1 -1 -7 -9
Zmiany zatozenia modelu wyceny oczekiwanych
strat kredytowych -9 2 20 13
taczne przesuniecia majgce wptyw na wynik z
tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci i rezerw w danym okresie: 20 -7 17 30
Przesuniecia bez wptywu wynik z tytutu odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw w
danym okresie:
Odpisy 0 0 0 0
Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2019 37 9 51 97
Zmiany majgce wptyw na obcigzenie z tytutu
odpisdw z na oczekiwane straty kredytowe za
okres:
Przesuniecia:
do oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia (z fazy 1 do fazy 2) 0 0 0 0
do utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(zfazy 1i2 do fazy 3) 0 0 0 0
do oczekiwanych strat kredytowych w ciggu 12
miesiecy (z fazy 2 i 3 do fazy 1) 0 0 0 0
Z fazy 3 do fazy 2 0 0 0 0
Utworzone lub zakupione 22 0 0 22
Zaprzestanie ujmowania w danym okresie -21 -9 -44 -74
Zmiany zatozenia modelu wyceny oczekiwanych
strat kredytowych -4 0 2 -2
taczne przesuniecia majgce wptyw na wynik z
tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci i rezerw w danym okresie: -3 -9 -42 -54
Przesuniecia bez wptywu wynik z tytutu odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw w
danym okresie:
Odpisy 0 0 -5 -5
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Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2020 34 0 4

Utrata wartosci inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu obligacji uwzglednia sie ratingi kredytowe
zewnetrznych agencji ratingowych, ktére sg regularnie publikowane, monitorowane i aktualizowane, i/lub
mozliwe opdznienia ptatnosci. Na dziern 31.12.2020 r. brak zalegtych naleznosci kapitatowych i odsetkowych z
tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (na dzien 31.12.2019 r. inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe nie
wystgpity). Biorgc pod uwage powyzsze, oczekiwana strata kredytowa z inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
jest nieistotna i w zwigzku tym nie ujeto odpisu w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Utrata wartosci naleznosci od bankéw centralnych i instytucji kredytowych

Zgodnie z zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym Inbank srodki sg deponowane w bankach centralnych i
instytucjach kredytowych o wysokim ratingu kredytowym. Przy obliczaniu oczekiwanej straty kredytowej od
naleznosci uwzgledniane sg ratingi kredytowe krajéw i instytucji kredytowych przedstawiane przez uznane na
catym Swiecie agencje ratingowe oraz mozliwe opodznienia pfatnosci. Na dzien 31.12.2020 i 31.12.2019
naleznosci od bankéw centralnych i instytucji kredytowych nie byty przeterminowane. Biorgc pod uwage
powyzsze, oczekiwana strata kredytowa naleznosci od bankéw centralnych i instytucji kredytowych jest
nieistotna i dlatego nie ujeto odpisu w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Utrata wartosci restrukturyzowanych instrumentéw finansowych

W przypadku kredytow zagrozonych Inbank zawsze stara sie restrukturyzowac kredyt, oferujac zmiane
harmonogramu spfat kredytobiorcy, w formie lepiej dopasowanej do mozliwosci sptaty (obnizenie kwoty
gtéwnej, przedtuzenie ptatnosci itp.) przez kredytobiorce oraz nowe warunki kredytu. Taki kredyt nie jest juz
uwazany za zagrozony, o ile kredytobiorca spetnia wszystkie nowe wymogi. Kredyty zrestrukturyzowane sg stale
monitorowane, aby zapewnic¢ spetnienie wszystkich kryteriow umowy. Na kazdy dzien bilansowy kredyty
zrestrukturyzowane sg oceniane pod katem utraty wartosci podobnie jak kredyty nie podlegajgce
restrukturyzacji. Parametry ryzyka oblicza sie jednak na podstawie danych historycznych dotyczacych kredytéw
zrestrukturyzowanych, biorgc pod uwage informacje dotyczace przysztosci.

Uwzglednienie zabezpieczenia przy szacowaniu utraty wartosci naleznosci

Portfel zabezpieczen Inbank jest nieistotny, poniewaz wiekszo$¢ portfela kredytowego Inbanku stanowig
niezabezpieczone ekspozycje detaliczne (sprzedaz ratalna, kredyty, karty kredytowe) oparte na analizie
wyptacalnosci klienta. Inbank udzielit jednak niewielkiej ilosci kredytéw réwniez przedsiebiorstwom i osobom
prywatnym, w przypadku ktérych ryzyko jest zabezpieczone przy uzyciu réinych zabezpieczen. Na dzien
31.12.2020 wolumen zabezpieczonych kredytéw wynosit 7 min EUR, co stanowi 1,8% catkowitego portfela.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji, jako integralna cze$¢ ryzyka kredytowego, wynika z duzych ekspozycji wobec
poszczegdlnych kontrahentdw, grup kontrahentéw powigzanych lub grup kontrahentéw niepowigzanych, na
ktére to ryzyko ma wptyw wspdlny czynnik ryzyka. W ramach ryzyka koncentracji Inbank bierze pod uwage
aktywa jednego kontrahenta, kontrahentéw powigzanych, a takze aktywa zwigzane z jedng branzg, terytorium
geograficznym lub czynnikiem ryzyka.

W swojej codziennej dziatalnosci gospodarczej Inbank unika ryzyka koncentracji, koncentrujgc sie gtdwnie na
matych i Srednich kredytach, aby unikng¢ duzej ekspozycji. Inbank nie wyklucza udzielania duzych kredytéw w
przypadku wystarczajgcego zabezpieczenia lub spetnieniu innych wymaganych warunkéw. Na dzien 31 grudnia
2020 r. i 31 grudnia 2019 r. Inbank nie posiadat naleznosci wiekszych niz 10% funduszy wtasnych.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe definiowane jest jako mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci aktywow i zobowigzan Inbank
lub wartosci ich oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych w wyniku zmian warunkéw rynkowych.

Zasadniczo ryzyko rynkowe wynika z podstawowej dziatalnosci Inbanku, podejmowanie ryzyka rynkowego nie
nalezy do podstawowej dziatalnosci Inbanku. Charakter dziatalnosci gospodarczej Inbanku oznacza, ze nie jest
on narazony na ryzyko cen towardw i ryzyko cen akcji. Zatem jedynymi rodzajami ryzyka rynkowego, na ktére
narazony jest Inbank w wyniku biezgcej dziatalnosci, sg ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Zarzgdzanie
tymi rodzajami ryzyka opisano w ponizszych rozdziatach.
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to biezgce lub potencjalne ryzyko, ze niekorzystne zmiany stép procentowych
aktywoéw i zobowigzan Inbank negatywnie wptyng na jego zysk i kapitat wtasny.

Inbank jest narazony na ryzyko stopy procentowej, jezeli terminy aktualizacji wyceny jego gtéwnych aktywow i
zobowigzan oraz terminy wymagalnosci sg rozne, jezeli stopy procentowe aktywow i zobowigzan mozna
korygowac w réznych przedziatach czasowych lub jesli struktura aktywdéw i zobowigzan rézni sie walutami.

Inbank dazy do zabezpieczenia ryzyka niskiej stopy procentowej poprzez ograniczenie i dopasowanie struktury
oraz termindw wymagalnosci aktywdéw i zobowigzan wrazliwych na odsetki. Przychody odsetkowe z tytutu
udzielonych kredytéw znacznie przewyzszajg koszty odsetkowe ptacone za depozyty, co pozwala zréwnowazyé
potencjalny negatywny wptyw ryzyka stopy procentowej na Inbank.

Inbank monitoruje ryzyko stopy procentowej i zarzgdza nim zgodnie z wewnetrznymi limitami ustalonymi przez
Rade Nadzorczg Inbank AS. Aby zachowa¢ zgodnos$é z limitami, Inbank moze dostosowywac oprocentowanie
kredytéw lub zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce, takie jak swapy stop procentowych. Inbank oblicza i
monitoruje ryzyko stopy procentowej w sposéb ciggty. Na koniec 2019 r. i 2020 r. Inbank nie zawart zadnych
transakcji powodujgcych powstanie instrumentéw finansowych w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowe;.

W grudniu 2020 roku Inbank zmienit metodologie obliczania ryzyka stopy procentowej, dostosowujac jg do
otoczenia niskich stép procentowych, co spowodowato istotng zmiane wynikdw analizy wrazliwosci na ryzyko
stopy procentowej. Na dzier 31 grudnia 2020 r. wzrost rynkowych stép procentowych o 1 punkt procentowy
zwiekszytby kapitat wtasny Inbank, tj. jego warto$¢ ekonomiczng, o +410 tys. euro (31.12.2019: 0 +197 tys. euro),
a roczny zysk o +822 tys. euro (31.12.2019: o +891 tys. euro). Jednoczesnie spadek rynkowych stop
procentowych o 1 punkt procentowy wptynatby na kapitat (wartos¢ ekonomiczng) Inbanku o -133 tys. euro
(31.12.2019: w wyniku nowej metodologii 0 -160 tys. euro, w wyniku poprzedniej metodologii o -15 tys. euro),
a zysk roczny o -577 tys. euro (31.12.2019: w wyniku nowej metodologii o -296 tys. euro, w wyniku poprzedniej
metodologii o -15 tys. euro).

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko wynikajgce z réoznych struktur walutowych aktywdéw i zobowigzan Inbanku. Zmiany
kurséw walutowych zmienig wartos¢ aktywow i zobowigzan, a takze wartosc przychoddw i kosztow obliczong w
walucie funkcjonalne;j.

Ryzyko walutowe wynika z dziatalnosci Inbanku w Polsce, przy czym Inbank zasadniczo posiada minimalne
pozycje walutowe niezbedne do Swiadczenia ustug na rzecz klientéw. Inbank nie posiada aktywow ani
zobowigzan w walutach innych niz euro i polski ztoty. Inbank unika ryzyka walutowego i ogranicza je poprzez
utrzymanie niezbednej réwnowagi miedzy kredytami i depozytami w ztotych. Inbank wykorzystuje
monitorowanie otwartej pozycji netto w walucie obcej, analize wrazliwosci i testy warunkéw skrajnych do oceny
wptywu niekorzystnych zmian kurséow walutowych oraz do pomiaru i oceny ryzyka walutowego. Scenariusz
testow zawiera jednoczesng 10% niekorzystng zmiane wszystkich walut obcych, w ktérych Inbank posiada
otwartg pozycje walutowa netto (euro nie jest uwazane za pozycje w walucie obcej).

Otwarta pozycja walutowa netto Inbanku na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 212 tys. euro (31.12.2019 r.:
228 tys. euro), co stanowi 0,29% funduszy witasnych Inbanku (31.12.2019 r.: 0,44%). Wedtug scenariusza
zaktadajgcego jednoczesng 10% niekorzystng zmiane wszystkich walut, w ktérych Inbank posiada otwarta
pozycje netto w walucie obcej, wptyw ten wynidstby 21 tys. euro (31.12.2019: 23 tys. euro).

Narazenie banku na ryzyko walutowe jest niskie, a pozycja ryzyka walutowego jest odpowiednio kontrolowane.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci definiuje sie jako ryzyko, ze wyptacalnos¢ Inbanku jest niewystarczajgca do wypetnienia
obowigzkéw umownych w wyznaczonym terminie bez ponoszenia znacznych kosztéw, tj. spotki Inbanku nie
moga finansowad swojej dziatalnosci w sposéb zrownowazony i terminowy lub nie mogg zlikwidowaé swoich
pozycji w celu spetnienia zobowigzanh umownych.

W ramach rezerw ptynnos$ciowych Inbank uwzglednia salda w bankach centralnych i instytucjach kredytowych
oraz dtuzne papiery wartosciowe o wysokiej jakosci i ptynnosci, ktore na dziern 31.12.2020 stanowity tgcznie 12%
wartosci bilansowej (31.12.2019: 22%). Gtéwnym zrddtem finansowania Inbank sg depozyty detaliczne zbierane
z rynkdw macierzystych spotki dominujgcej i oddziatdw oraz za posrednictwem platformy gromadzenia
depozytéw z Niemiec, Austrii i Holandii, w celu zdywersyfikowania ryzyka. W mniejszym stopniu do finansowania
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wykorzystuje sie finansowanie bankowe i obligacje podporzgdkowane.

Gtéwnym sposobem zarzadzania poziomem ptynnosci Inbanku jest podejscie oparte na analizie niedopasowania
termindw wymagalnos$ci aktywow i zapadalnosci zobowigzan. Ponadto ryzyko ptynnosci jest ograniczane
poprzez utrzymywanie rezerw ptynnosci, umozliwiajgcych zarzadzanie sytuacjami nierédwnowagi w czasie ich
trwania. W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci regularnie ustalane sg réwniez gtéwne wskazniki ptynnosci
oraz proporcje termindw wymagalnosci aktywéw i zobowigzan. Inbank regularnie przeprowadza testy
warunkow skrajnych i opracowat skuteczny plan awaryjny majacy na celu zaradzenia niedoborom ptynnosci w
sytuacjach kryzysowych. Metodologie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci oparte sg na polityce dotyczacej ryzyka
ptynnosci i innych regulacjach wewnetrznych. Bank ustanowit wewnetrzne limity dla wszystkich kluczowych
wskaznikéw ptynnosci.

Podziat aktywéw i zobowigzan Inbanku wedtug umownych termindw wymagalnosci na podstawie
niezdyskontowanych przeptywow pienieznych przedstawiono w ponizszej tabeli.

Alokacja niezdyskontowanych przeptywow pienieznych z aktywow i zobowigzan wedtug umownych terminéw
wymagalnosci
W tysigcach euro

dol odldo3 od3do12 od1rokupowyzej5s Wartos¢
31.12.2020 miesigca miesiecy miesiecy do 5 lat lat Ogodtem bilansowa
Aktywa
Naleznosci od bankdw centralnych i
instytucji kredytowych 47 229 0 0 0 0 47229 47229
Inwestycje w diuzne papiery
wartosciowe 53 105 10 466 2337 984 13945 13618
Kredyty i zaliczki 18610 42609 142809 263354 31294 498676 402212
Pozostate aktywa 1575 206 747 1209 23235 26972 26972
Aktywa ogdtem 67 467 42920 154022 266900 55513 586822 490031
Zobowigzania
Depozyty klientéw 14373 28035 162333 196 087 0 400828 391341
Wyemlltf)wane dtuzne papiery 4027 4027 4010
wartosciowe 0 0 0 0
Podporzadkowane dtuzne papiery
wartosciowe 0 301 7 291 13 006 0 20598 17563
Pozostate zobowigzania 11 044 1970 1639 749 490 15892 15892
Zobowigzania ogdétem 25417 34333 171263 209 842 490 441345 428806
Luka termindw wymagalnosci aktywow
i zapadalnosci zobowigzan 42 050 8 587 -17 241 57058 55023 145477 61225
dol od1do3 od3do12 od1rokupowyzej5 Wartosc
31.12.2019 miesigca miesiecy  miesiecy do 5 lat lat Ogodtem bilansowa
Aktywa
Naleznosci od bankéw centralnych i
instytucji kredytowych 103 735 0 0 0 0 103735 103735
Inwestycje w dtuzne papiery
wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i zaliczki 18 503 34869 125025 232092 13049 423538 338157
Pozostate aktywa 513 1637 62 69 18594 20875 20875
Aktywa ogdtem 122 751 36506 125087 232161 31643 548148 462767
Zobowigzania
Depozyty klientéw 17 390 17832 182852 168 634 0 386708 377518
Wyemitowane dtuzne papiery
wartosciowe 0 27 81 4027 0 4135 4010
Podporzadkowane dtuzne papiery
wartosciowe 0 313 902 20595 0 21810 17537
Pozostate zobowigzania 12 066 2920 573 585 238 16382 16382
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Zobowigzania ogdétem 29 456 21092 184408 193 841 238 429035 415447
Luka termindw wymagalnosci aktywow
i zapadalnosci zobowigzan 93 295 15414 -59 321 38320 31405 119113 47320

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty wynikajace z nieodpowiednich procedur wewnetrznych, bteddéw
ludzi lub systeméw nie dziatajgcych w oczekiwany sposdb, badz ze zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne
obejmuje ryzyko prawne, ryzyko braku zgodnosci, ryzyko osobowe i ryzyko informatyczne.

Gtédwne rodzaje ryzyka operacyjnego, na jakie narazony jest Inbank, sg zwigzane ze znaczagcym wzrostem firmy.
Rosngca liczba pracownikéw, zwiekszajacy sie wolumen transakcji i wprowadzanie nowych produktéw oznaczajg
ciggte zapotrzebowanie na nowe struktury i procesy oraz rozwadj systemow.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym obejmuje identyfikacje kluczowych proceséw biznesowych i kluczowych
rodzajéw ryzyka w kazdym procesie, wdrozenie odpowiednich mechanizmoéw kontroli i kontroli nastepczych.
Inbank wdrozyt procesy zarzadzania incydentami i zatwierdzania nowych produktéw oraz opracowat plan
ciggtosci dziatania w sytuacjach kryzysowych.

Kapitat

Fundusze wtasne Inbanku zapewniajg zdolnos¢ do pokrycia nieoczekiwanych strat, ktérych nie mozna unikngc
ani ztagodzi¢. Zapewniajg one réwniez, ze przez caty czas istnieje wystarczajacy bufor zasobow finansowych, aby
wypetni¢ obowigzki wobec interesariuszy. W ten sposodb kapitat Inbanku dziata jako ochrona ostatniego stopnia
przed ryzykiem.

W tabelach ponizej przedstawiano regulacyjng strukture funduszy wtasnych Inbanku oraz minimalne wymagania
dotyczace buforéow kapitatowych specyficznych dla bankéw na dzier 31 grudnia 2020 r.

Fundusze wtasne

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny wykazany w bilansie skonsolidowanym 61225 47 320
Korekty regulacyjne -4 756 -7 367
Wartosci niematerialne -8 923 -11721
Korekty wynikajgce z rozwigzan przejsciowych 4167 4 354
dotyczgcych MSSF 9
Kapitat podstawowy Tier 1 56 469 39953
Kapitat dodatkowy Tier 1 3150 3150
Kapitat Tier 1 59 619 43103
Kapitat Tier 2 14503 14 503
Fundusze witasne 74 122 57 606

Zgodnie z rozporzadzeniem UE zweryfikowany przez biegtego rewidenta zysk za okres sprawozdawczy po
uprzednim zatwierdzeniu przez wtasciwe wtadze moze zosta¢ wigczony do zyskéw zatrzymanych. Powyzsze
wyliczenia uwzgledniajg wypracowany, ale jeszcze niezatwierdzony przez wtasciwe wtadze zysk netto w IV
kwartale w wysokosci 1 714 tys. EUR (31.12.2019: 3 444 tys. EUR). Wyltaczenie powyzszego zysku z funduszy
wtasnych Inbank spowodowatoby zmniejszenie funduszy wtasnych do 72 407 tys. EUR (31.12.2019: do 54 102
tys. EUR).

Bufory kapitatowe
31.12.2020 31.12.2019
Wymog bufora specyficznego dla instytucji (jako odsetek tacznej kwoty 2,50% 3,24%
ekspozycji na ryzyko)
w tym: wymog dotyczgcy bufora zabezpieczajgcego 2,50% 2,50%
w tym: wymog dotyczgcy bufora antycyklicznego 0,00% 0,29%
w tym: bufor ryzyka systemowego 0,00% 0,45%
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Rada Nadzorcza Inbank AS jest odpowiedzialna za catosciowe planowanie struktury kapitatu. Odpowiednie
planowanie kapitatu sprawia, ze Inbank jest nalezycie wyposazony, aby sprosta¢ sytuacji wymagajacej
dodatkowego kapitatu i zapewni¢ odpowiedni bufor wspierajgcy wzrost na istniejgcych rynkach oraz wchodzenie
na nowe rynki. Planowanie kapitatowe Inbanku uwzglednia nastepujace czynniki:

¢ minimalny kapitat wymagany przez przepisy ustawowe i wykonawcze, w tym bufory;

e poziom kapitatu niezbedny do radzenia sobie w sytuacjach nieprzewidzianych i skrajnych;

e stopa zwrotu wymagana przez akcjonariuszy i efektywne zarzadzanie kapitatem;

e poziom kapitatu wymagany, aby kontrahenci mogli uznac¢ Inbank za wiarygodnego partnera i zapewnic
Inbankowi bardziej efektywny dostep do rynku finansowania.

Jednostki ds. zarzadzania finansami i ryzykiem w Inbanku stale monitorujg adekwatnos¢ kapitatowa, aby
zapewnié przestrzeganie regulacyjnych wymogdw kapitatowych i progu kapitatowego ustalonego przez Rade
Nadzorczg Inbank AS. Ponadto finansowy plan naprawczy Inbanku zapewnia jego kierownictwu szeroki zakres
dziatan, ktére nalezy podjgé w przypadku sytuacji skrajnej pod wzgledem kapitatowym.

W roku obrotowym i okresie poréwnawczym Inbank spetnit wszystkie wymogi kapitatowe.

Inne informacje wymagane w ramach Filara lll s3 dostepne na stronie gtéwnej witryny internetowej Inbanku
www.inbank.ee; w Raporcie dotyczagcym zarzgdzania ryzykiem i adekwatnosci kapitatowej.

Nota 4 Segmenty dziatalnosci

Dziatalnos¢ Inbanku dzieli sie na segmenty zgodnie z lokalizacjg geograficzng dziatalnosci prowadzonej w Estonii,
na totwie, Litwie i w Polsce. Segmenty dziatalnosci sg spotkami Inbanku posiadajgcymi odrebne dane finansowe,
ktore stanowig rowniez podstawe do regularnego monitorowania wynikow z dziatalnosci przez decydentéw
Inbanku. Inbank monitoruje rentownos¢, stosunek kosztéw do korzysci, wzrost i jakosé portfela kredytowego
oraz straty z tytutu utraty wartosci dla kazdego segmentu operacyjnego.

Przychody segmentdéw zawierajg przychody z transakcji miedzy segmentami. Takie transakcje obejmujg pozyczki
udzielone przez Inbank, a takze ustugi Swiadczone na rzecz spdtek grupy skonsolidowanej przez Inbank
Technologies. Powyzsze transakcje rozliczane sg po cenach rynkowych.

Inbank nie ma zadnych klientéw, ktérych dochéd stanowi ponad 10% odpowiedniego rodzaju skonsolidowanego
dochodu Inbanku.

Struktura przychodéw i zyskow netto wg segmentéow
W tysigcach euro

Wytaczenia
miedzy
2020 Estonia totwa Litwa Polska segmentami  Ogdtem
Przychody z tytutu odsetek przy uzyciu ESP 21892 4828 15953 4 665 -4 303 43 035
w tym przychody z tytutu odsetek od klientow
zewnetrznych 17 589 4828 15953 4 665 0 43 035
w tym przychody z tytutu odsetek wewnetrznych 4303 0 0 0 0 4303
Przychody z tytutu optat 1052 242 0 68 0 1362
Zysk netto z aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwe;j 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 1954 69 143 80 -1478 768
Przychody ogdtem 24 898 5139 16 096 4813 -5781 45 165
Koszty z tytutu odsetek -6 315 -698 -3 644 -1501 4303 -7 855
Koszty z tytutu optat -769 -159 -976 -559 0 -2 463
Koszty ogétem -7 084 -857 -4 620 -2 060 4303 -10318
taczne przychody z tytutu odsetek, optat i prowizji
oraz pozostate przychody 17 814 4282 11476 2753 -1478 34 847
Koszty operacyjne -10 100 -1 908 -5060 -1731 1478 -17321
w tym amortyzacja -1513 -151 -567 -103 0 -2334
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Zysk przed zyskiem od jednostek stowarzyszonych

i stratami z tytutu utraty wartosci kredytéw 7714 2374 6416 1022 0 17 526
Zysk jednostek zaleznych i stowarzyszonych 789 0 0 0 0 789
Straty z tytutu utraty wartosci kredytéw i zaliczek -5452 -885 -3170 -2039 0 -11546
Podatek dochodowy -496 0 -552 181 0 -867
Zysk/strata netto 2 555 1489 2 694 -836 0 5902
Aktywa ogdtem 360289 28573 144238 114099 -157 168 490031
Zobowigzania ogdétem 308350 24582 127913 120384 -152 423 428 806
W tysigcach euro

Wytgczenia

miedzy
2019 Estonia totwa Litwa Polska segmentami Ogdtem
Przychody z tytutu odsetek przy uzyciu ESP 20556 4789 13 891 2934 -4610 37560
w tym przychody z tytutu odsetek od klientéw
zewnetrznych 15946 4789 13891 2934 0 37560
w tym przychody z tytutu odsetek wewnetrznych 4610 0 0 0 -4 610 0
Przychody z tytutu optat 737 220 0 8 0 965
Zysk netto z aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej 743 0 0 0 0 743
Pozostate przychody operacyjne 505 87 430 52 -189 885
Przychody ogdtem 22541 5096 14321 2994 -4799 40153
Koszty z tytutu odsetek -5 366 -780 -3 805 -1039 4610 -6380
Koszty z tytutu optat -411 -161 -757 -413 0 -1742
Koszty ogétem -5777 -941 -4 562 -1452 4610 -8122
taczne przychody z tytutu odsetek, optat i
prowizji oraz pozostate przychody 16 764 4155 9759 1542 -189 32031
Koszty operacyjne -8 225 -1654 -4 765 -1545 195 -15994
w tym amortyzacja -683 -150 -394 -74 0 -1301
Zysk przed zyskiem od jednostek
stowarzyszonych i stratami z tytutu utraty
wartosci kredytow 8539 2501 4994 -3 6 16037
Zysk jednostek zaleznych i stowarzyszonych 720 0 0 0 0 720
Straty z tytutu utraty wartosci kredytéw i
zaliczek -1 894 -683 -1491 -1981 0 -6049
Podatek dochodowy -920 0 -360 582 0 -698
Zysk/strata netto 6 445 1818 3143 -1402 6 10010
Aktywa ogdtem 396332 29540 135115 53250 -151470 462767
Zobowigzania ogdétem 356252 27039 121482 58480  -147 806 415 447
Kapitat wtasny gtéwnej jednostki zaleznej
W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
SIA Inbank Latvia 3,991 2,501

Nota 5 Wynik z tytutu odsetek
Wynik z tytutu odsetek
W tysigcach euro 2020 2019
Przychody z odsetek przy uzyciu ESP
Kredyty dla gospodarstw domowych 42 640 36 989
Dtuzne papiery wartosciowe kredyty dla przedsiebiorstw 522 533
Naleznosci od instytucji finansowych i kredytowych -127 38
Przychody z tytutu odsetek ogdtem 43 035 37 560
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Koszty z tytutu odsetek

Otrzymane depozyty -6 458 -5489
Sprzedane dtuzne papiery warto$ciowe -1372 -875
Zobowigzania leasingowe -25 -16
Koszty z tytutu odsetek ogdtem -7 855 -6 380
Wynik z tytutu odsetek 35180 31180
Przychody z tytutu odsetek wedtug lokalizacji klientow

W tysigcach euro 2020 2019
Przychody z tytutu odsetek wedtug lokalizacji klientow

Estonia 17 589 15946
totwa 4828 6 968
Litwa 15953 11712
Polska 4 665 2934
Przychody z tytutu odsetek wedtug lokalizacji klientéw ogdtem 43 035 37 560
Nota 6 Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu opfat i prowizji

W tysigcach euro 2020 2019
Przychody z tytutu optat

Gospodarstwa domowe 1358 953
Przedsiebiorstwa 4 12
Przychody z tytutu optat ogétem 1362 965
Koszty z tytutu optat

Koszty administracyjne kredytow -2 463 -1742
Koszty z tytutu optat ogétem -2 463 -1742
Wynik z tytutu optat -1101 -777
Przychody z tytutu optat wedtug lokalizacji klientéw

W tysigcach euro 2020 2019
Przychody z tytutu optat wedtug lokalizacji klientéw

Estonia 1052 737
totwa 243 220
Litwa 0 0
Polska 67 8
Przychody z tytutu optat wedtug lokalizacji klientéw ogdétem 1362 965
Koszty administracyjne kredytow obejmujg koszty zarzgdzania kredytami, np. koszty zwigzane z wysytaniem
powiadomien itp.

Nota 7 Koszty operacyjne

Koszty operacyjne

W tysigcach euro 2020 2019
Koszty osobowe

Koszty osobowe 7 448 6 639
Ubezpieczenia spoteczne i inne podatki 1759 1387
Koszty osobowe ogétem 9207 8026

Koszty marketingowe
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Reklama i marketing 1136 2240
Koszty sprzedazy 421 343
Koszty marketingowe ogétem 1557 2583
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty informatyczne 1534 1135
Koszty wynajmu i utrzymania 398 316
Koszty postepowania sadowego i windykacyjnego 204 156
Koszty biurowe 295 348
Koszty szkolen i podrézy stuzbowych 207 429
Koszty nadzoru 341 296
Koszty konsultacji 109 158
Koszty transportu 168 196
Inne zakupione ustugi 195 120
Pozostate obcigzenia podatkowe 374 400
Inne koszty ogdlnego zarzadu 398 530
Koszty ogdlnego zarzadu ogétem 4223 4084
Przecietna liczba zatrudnionych

Przecietna liczba zatrudnionych 2020 2019
Estonia 105 81
Litwa 64 60
totwa 25 22
Polska 31 21
Ogétem 225 184
Koszty osobowe obejmujg rezerwe na premie w wysokosci 1 151 tys. euro (2019: 1 280 tys. euro), co stanowi

12% catkowitych kosztéw osobowych (w 2019: 16%).

Nota 8 Kredyty i zaliczki

Rozktad naleznosci wedtug sektorow klientow

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Rozktad naleznosci wedtug sektoréw klientow

Gospodarstwa domowe 403 861 333014
Przedsiebiorstwa 11593 13 438
Kredyty i zaliczki przed odpisem z tytutu utraty wartosci 415 454 346 452
Odpis z tytutu utraty wartosci -13 242 -8 295
Kredyty i zaliczki ogétem 402 212 338 157
Straty z tytutu utraty wartosci kredytow i zaliczek

W tysigcach euro 2020 2019
Straty z tytutu utraty wartosci kredytéw i zaliczek

Straty z tytutu utraty wartosci w okresie sprawozdawczym -18 713 -10 652
Kwoty odzyskane z odpisanych od sytuacji finansowej 7 167 4603
taczne straty z tytutu utraty wartosci kredytéw i zaliczek -11 546 -6 049
Zmiany utraty wartosci

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Zmiany utraty wartosci

Saldo odpisu z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -8 295 -5 604
Rezerwy z tytutu utraty wartosci ustanowione w okresie sprawozdawczym -18 713 -10 652
Odpisane od sytuacji finansowej w okresie 13 766 7 961
taczna utrata wartosci -13 242 -8 295

Inbank regularnie sprzedaje naleznosci przeterminowane o ponad 90 dni, bez obowigzku odkupu (z wyjat
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oszustwa lub $mierci klienta). Rdéznice miedzy wartoscia bilansowa zadtuzenia przedtransakcyjnego i
potransakcyjnego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, a catkowitg kwote dtugu odpisuje sie w sprawozdaniu z

sytuacji finansowe;j.

Nota 9 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy

W tysigcach euro

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ogétem

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego za rok
W tysigcach euro
Zysk przed opodatkowaniem
Teoretyczne obcigzenie podatkowe wedtug stawki ustawowej (14%)
Skutki podatkowe dotyczgce pozycji niestanowigcych kosztu uzyskania przychodu lub
podlegajacych opodatkowaniu: Zysk spétki dominujacej niepodlegajgcy opodatkowaniu
Zysk jednostek zaleznych niepodlegajgcy opodatkowaniu
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw
Skutki roznych stawek podatkowych w innych krajach
Skumulowana strata podatkowa
Nieujete inne potencjalne aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego za rok

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W tysigcach euro

Podatki odroczone analizowane wedtug rodzaju réznicy przejsciowej

Skutek podatkowy ujemnych/(podlegajacych odliczeniu) réznic i strat podatkowych
przenoszonych na kolejne okresy:

Odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu kredytéw i zaliczek

Przychody przysztych okreséw

Strata podatkowa przenoszona na nastepne okresy

Inne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2020 2019
-1296 -2 005
429 1,307
-867 -698
2020 2019
6,769 10,708
-948 -1499
0 0
231 491
68 -227
-147 -198
0 723

-71 12
-867 -698
2020 2019
725 478
1178 1371
0 106
267 30
2170 1985

Inbank rozpoczat dziatalnosé w Polsce w drugiej potowie 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2020 r. nie osiggnat jeszcze
zysku. Wynikajacy z tego sktadnik aktywéw podatkowych mozna wykorzysta¢ do zmniejszenia przysztego

zobowigzania podatkowego.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. zyski zatrzymane Inbanku wyniosty 34 871 tys. euro, z czego 16 933 tys. euro bytoby
dostepne do wyptaty jako dywidendy, z uwzglednieniem wymogdéw kapitatowych. Zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego powstate w przypadku wyptaty mozna zmniejszy¢ o kwote podatku dochodowego

zaptaconego na Litwie.

Nota 10 Naleznosci od bankéw centralnych i instytucji kredytowych

Naleznosci od bankdéw centralnych i instytucji kredytowych

W tysigcach euro
Nalezne od bankéw centralnych

Obowigzkowa rezerwa w bankach centralnych

Nalezne od instytucji kredytowych

31.12.2020 31.12.2019

24 692 78 515

2753 4 565

19 784 20 655
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Naleznosci od bankdéw centralnych i instytucji kredytowych ogétem 47 229 103 735

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w rachunku przeptywéw pienieznych obejmuja $rodki

pieniezne w kasie, naleznosci od bankdw centralnych (z wytaczeniem rezerwy ustawowej) oraz naleznosci
krotkoterminowe (do 3 miesiecy) od innych instytucji kredytowych.
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Nota 11 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe 13 582 0
w tym inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez rzad centralny 10 009 0
w tym inwestycje w korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe 3537 0
Korekty 36 0
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe ogdtem 13618 0

Na dzien 31.12.2020 portfel dtuznych papierow wartosciowych Inbank sktada sie z bonéw skarbowych Republiki
Estonii o terminie zapadalnosci 07.05.2021 o sredniej rentownosci -0,24 rocznie oraz dfugoterminowych
papieréw wartosciowych Aktiva Portfolio AS o réznych terminach zapadalnosci od 29.09.2027 do 28.12 .2027 z
oprocentowaniem 3% rocznie.

Nota 12 Potjczenia jednostek i inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inbank posiada 29,8% udziatow w AS Maksekeskus i 34% w portfelu AS Aktiva. Inbank zwiekszyt swdj udziat w
Maksekeskus 20 grudnia 2019 r. Maksekeskus AS jest jednym z najwiekszych dostawcéw ustug ptatniczych w
Estonii, prowadzgcym dziatalnosé rdwniez na totwie i Litwie. Portfel AS Aktiva powstat w celu efektywniejszego
zarzgdzania portfelem wierzytelnosci. Inwestycje rozliczane sg metodg praw wtasnosci. W 2020 roku obliczono
dochdd z inwestycji kapitatowych na 414 tys. euro (2019: 0 euro).

Wartosci bilansowe jednostek stowarzyszonych

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Maksekeskus AS 3689 3276
AS Aktiva Portfolio 337 0
taczna wartos$é jednostek stowarzyszonych w bilansie 4026 3276

Maksekeskus AS - ogdlny przeglad

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Skrécone informacje finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3770 2 086
Majatek trwaty 782 502
Inne zobowigzania finansowe i niefinansowe 1423 850
Kapitat wiasny 3128 1739
Przychody 4849 2731
Zysk/strata za rok 1389 635
AS Aktiva Portfolio — ogolny przeglad

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Skrécone informacje finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1498 0
Majatek trwaty 3012 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1003 0
Zobowigzania dtugoterminowe 2585 0
Kapitat wiasny 922 0
Przychody 67 0
Zysk/strata za rok -69 0

W 2020 roku Inbank sprzedat swéj 100% udziat w oferujgcej peten zakres ustug spotce leasingowej Inbank Liising
AS (obecnie Taisteenusliisingu AS). Cena transakcji sprzedazy wyniosta 780 tys. euro, z czego otrzymany przychdd
w wysokosci 375 tys. euro ujeto w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Udziat w zyskach jednostek zaleznych i
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stowarzyszonych”.
Informacje dodatkowe na temat grupy objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
dostepne w nocie 1.

Przejecia i sprzedaz jednostek stowarzyszonych

finansowym Inbanku sg

W tysigcach euro 2020 2019
Przejecia

Whptaty na poczet kapitatu zaktadowego, aktywa finansowe wyceniane w wartosci 0 321
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Wptaty na poczet kapitatu wtasnego, jednostki stowarzyszone 305 2351
Przejecia ogétem 305 2672
Sprzedaz

Wptywy ze zbycia w inwestycjach finansowych 0 3320
Wptywy ze sprzedazy jednostki stowarzyszone;j 780 0
taczna sprzedaz 780 3320
Inbank nie otrzymat dywidend od jednostek stowarzyszonych.

Nota 13 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Inbank wynajmuje rézne powierzchnie biurowe. Umowy dzierzawy zostaty zawarte na czas okreslony od 1 do 5

lat.

Rozktad aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

W tysigcach euro Budynki Pojazdy Ogoétem
Ujete w momencie pierwszego zastosowania MSSF 16 912 99 1011
Wartos¢ bilansowa na dziert 01.01.2019 912 99 1011
Zwiekszenia 118 0 118
Odpisy amortyzacyjne -400 -99 -499
Skutek przeliczenia walut na walute prezentacji 1 0 1
Korekty 142 0 142
Wartos¢ bilansowa na dziert 31.12.2019 773 0 773
Wartos¢ bilansowa na dziert 01.01.2020 773 0 773
Zwiekszenia 733 137 870
Odpisy amortyzacyjne -476 -2 -478
Skutek przeliczenia walut na walute prezentacji -8 0 -8
Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2020 1022 135 1157

Koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan leasingowych w roku obrotowym wyniosty 25 tys. euro (2019: 16 tys.
euro), a zaptacone optaty leasingowe 592 tys. euro (2019: 418 tys. euro). Koszty wynajmu zwigzane z leasingiem
krotkoterminowym ujmowane sg w kosztach operacyjnych i wyniosty w 2020 roku 188 tys. euro (2019: 92 tys.

euro).
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Nota 14 Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne

Oprogramowanie

Oprogram tworzone
W tysigcach euro Licencje owanie wewnetrznie* Wartosc firmy Ogdtem
Koszt na dzier 01.01.2020 143 5319 1193 6157 12812
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) -102 -641 -348 0 -1091
Wartosc¢ bilansowa na poczgtek okresu 41 4678 845 6157 11721
Zwiekszenia 21 3956 1908 0 5 885
Odpisy amortyzacyjne -12 -1130 -325 0 -1467
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 50 7 504 2428 6157 16139
Koszt na dzier 31.12.2020 164 9275 3101 6157 18697
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) -114 -1771 -673 0 -2 558
Wartos¢ bilansowa 50 7 504 2428 6157 16139

*Oprogramowanie tworzone wewnetrznie obejmuje skapitalizowane koszty rozwoju.
Kierownictwo przeprowadzito testy wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31
grudnia 2019 r. Osrodki wypracowujgce przeptywy pieniezne wartosci firmy sg segmentami, ktére sa

jednostkami z grupy Inbank. Podziat wartosci firmy na segmenty przedstawia sie nastepujgco:

Podziat wartosci firmy na segmenty

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Segment biznesowy

Estonia 238 238
Litwa 5919 5919
Ogodtem 6 157 6 157

Wartos¢ odzyskiwalng wartosci firmy okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, ktéra zostata okreslona przy
uzyciu szczegotowych szacunkdéw przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem
na kolejne trzy lata. Do oceny wartosci uzytkowej zastosowano metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF). Sredni wazony koszt wykorzystanego kapitatu (8,93%) byt przed opodatkowaniem i
odzwierciedla szczegdlne ryzyko majgce zastosowanie do konkretnego rynku i branzy. Wskazniki wzrostu
zastosowane do prognoz pochodzg z przesztych doswiadczen wzrostu w danej branzy oraz oczekiwan
kierownictwa co do odpowiednich wskaznikdw wzrostu w prognozowanych przysztych latach w danym
regionie.

Wartos¢ odzyskiwalna jednostki nie rdzni sie istotnie od jej wartosci bilansowej (w tym wartosci firmy), w
zwigzku z tym nie dokonano zadnych korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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Nota 15 Pozostate aktywa

Pozostate aktywa

W tysigcach euro 31.12.2020
Aktywa finansowe

Ptatne z géry kwoty gwarancyjne 149
Zarachowane naleznosci 1201
Aktywa finansowe ogdtem 1350

Aktywa niefinansowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 772
Zaptacone z géry podatki 182
Pozostate aktywa 343
Aktywa niefinansowe ogétem 1297

31.12.2019
70

1622
1692

527
61

588

Zaptacone z gory podatki obejmujg podatek zaptacony z géry podatek VAT. Zarachowane naleznosci maja

charakter kréotkoterminowy (1 - 30 dni).

Nota 16 Depozyty klientéw

Depozyty

W tysigcach euro 31.

Depozyty klientéw

Depozyty od gospodarstw domowych
Depozyty od podmiotéw niefinansowych
Depozyty od podmiotdw finansowych
Depozyty klientdw ogdtem

Depozyty wg rezydencji klientow

W tysigcach euro 31.

Depozyty wg rezydencji klientow

Estonia

Niemcy

Polska

Austria

Holandia

Litwa

Inna rezydencja

Depozyty wg rezydencji klientow ogdtem

12.2020 31.12.2019
377 757 360 125
9 357 11997
4227 5396
391 341 377 518
12.2020 31.12.2019
66 900 76 624
186 587 225229
106 365 49 537
10 072 9033
18 687 16 586
2523 339
207 170
391 341 377 518
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Nota 17 Dtuine papiery wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 4000 4000
Korekty 10 10
Dtuzne papiery wartosciowe ogdétem 4010 4010

Szczegotowe informacje dotyczace dtuznych papieréow wartosciowych

Dtuzne papiery wartosciowe Wartos¢ nominalna Kwota Data emisji Termin

wymagalnosci
EE3300111483 250 000 EUR 40 15.05.2018 14.03.2019
EE3300111673 250 000 EUR 16 28.02.2019 01.03.2021

Inwestycja w dtuzne papiery wartoSciowe zostata dokonana przez fundusze emerytalne Swedbank
Investeerimisfond AS w drodze oferty na rynku niepublicznym. Emisja nowych dtuznych papieréw
wartosciowych nie ma wptywu na warunki wczesniej wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych.
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe sg ujmowane w bilansie w koszcie zamortyzowanym.

Nota 18 Podporzagdkowane diuzne papiery wartosciowe

Podporzadkowane dtuine papiery wartosciowe

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Wyemitowane podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe 17 653 17 653
Korekty -90 -116
Podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe ogétem 17 563 17 537

Szczeg6towe informacje dotyczace podporzadkowanych dtuznych papieréw wartosciowych

Podporzadkowane dtuzne papiery Cena nominalna Kwota stopa Data emisji Termin
wartosciowe procentowa wymagalnosci
EE3300110964 1000 EUR 6 503 7,0% 28.09.2016 28.09.2026
EE3300111590 10 000 EUR 315 8,5% 19.12.2018 wieczyste
EE3300001544 1000 EUR 8 000 6,0% 19.12.2019 19.12.2029

W dniu 28 wrzesnia 2016 r. Inbank wyemitowat 10-letnie podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe o statej
stopie procentowej wynoszacej 7%. Dtuzne papiery wartosciowe sg notowane na gietdzie Nasdag w Tallinie. Po
uprzednim zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego Inbank ma prawo wykupi¢ dtuzne papiery
wartosciowe w ciggu pieciu lat od daty emisji (28 wrzesnia 2021 r.).

W dniu 19 grudnia 2018 r. Inbank wyemitowat obligacje AT1 (czes¢ kapitatu Tier 1), pozyskujac kapitat w
wysokosci 3,15 min EUR w ofercie na rynku niepublicznym. Instrument kapitatowy AT1 jest podporzgdkowanym
instrumentem finansowym bez ustalonej daty zapadalnosci, z tytutu ktérego Inbank AS jest zobowigzany do
dokonywania kwartalnych wieczystych ptatnosci kuponowych. Pfatnosci kuponowe mogg zosta¢ odroczone lub
anulowane wedtug uznania Inbank AS. Obligacja AT1 jest ujmowana jako zobowigzanie, poniewaz w
szczegolnych okolicznosciach Inbank AS jest zobowigzany do sptaty instrumentu dtuznego na rzecz inwestoréw.

W dniu 19 grudnia 2019 r. Inbank wyemitowat 10-letnie podporzgdkowane dtuzne papiery wartosciowe o statej
stopie procentowej wynoszacej 6%. Dtuzne papiery wartosciowe sg notowane na gietdzie Nasdag w Tallinie. Po
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uprzednim zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego Inbank ma prawo wykupi¢ dtuzne papiery
wartosciowe w ciggu pieciu lat od daty emisji (19 grudnia 2024 r.).

Wyemitowane podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe s3 ujmowane w bilansie w koszcie
zamortyzowanym przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Oprdécz kuponowe]j stopy procentowe;j

efektywna stopa procentowa zalezy gtdwnie od kosztéw transakcyjnych, ujmowanych jako zmiana wartosci
nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych i zaliczanych w koszty odsetek w okresie pieciu lat.

Nota 19 Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu ustug i dostaw 10 068 11516
Zobowigzania leasingowe 1168 757
Przedptaty klientéw 982 1272
Zobowigzania finansowe ogdétem 12 218 13 545
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikéw 1964 1978
Podatki od wynagrodzen 480 482
Zobowigzanie podatkowe 864 277
Pozostate zobowigzania 366 100
Pozostate zobowigzania ogétem 3674 2837

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmujg zobowigzania wobec klientdw i partneréw zwigzane z
udzielaniem pozyczek oraz ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych. Z tej kwoty 6 484 tys. EUR stanowi
zobowigzanie oddziatu litewskiego wobec partnerdw z tytutu dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem pozyczek
(31.12.2019: 6 810 tys. EUR). Zobowigzanie z tytutu leasingu obejmuje krotkoterminowe ptatnosci w wysokosci
401 tys. euro (2019: 409 tys. euro).

Nota 20 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania odwotalne

Zobowigzania w wysokosci wynikajacej z umowy 7 448 9992
w tym niewykorzystane limity kart kredytowych 5111 9975

Organy podatkowe w Estonii majg prawo wglagdu do dokumentacji podatkowej spétki przez okres do 5 lat po
ztozeniu deklaracji podatkowej, a po wykryciu btedéw naktadajg dodatkowe podatki, odsetki i kary. Organy
podatkowe nie przeprowadzity zadnych kontroli podatkowych w Inbank w latach 2019 i 2020.

Kierownictwo Inbanku szacuje, ze w 2020 r. nie ma takich okolicznosci, ktore mogtyby sktoni¢ organy podatkowe
do natozenia na Inbank znaczgcych dodatkowych podatkéw.
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Nota 21 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy
Wartos¢ nominalna Premia emisyjna
Liczba akgji (tys. EUR) (tys. EUR)  Razem
Saldo na dziert 01.01.2019 87 394 874 15053 15927
Ptatnos¢ w formie akgji 2950 29 855 884
Saldo na dzier 31.12.2019 90 344 903 15908 16811
Ptatnos¢ w formie akgji 600 6 174 180
Suma przed emisjg akcji 90944 909 16082 16991
Zmiana wartosci nominalnej akcji na dzien 17.07.2020 9 094 400 909 0 909
Emisja akgcji 516 130 52 7948 8 000
Odjac: Koszty transakcyjne wynikajgce z emisji akcji - - -165 -165
Saldo na dzien 31.12.2020 9610530 961 23865 24826
Najwieksi akcjonariusze posiadajacy ponad 5% akcji spotki
Nazwisko (nazwa) akcjonariusza Posiadany udziat
31.12.2020
Cofi Investeeringud OU 25,80%
Luciano Orsero 8,74%
Roberto de Silvestri 8,27%
Elio Tomaso Giovanni Cravero 7,44%
Andrea Agostinone 7,20%
SCI IN Holding 20 5,38%

17 lipca 2020 r. wartos¢ nominalna akcji Inbank zostata zmieniona z 10 euro na 0,10 euro bez zmiany kapitatu
zaktadowego. Kazda akcja o wartosci nominalnej 10 euro zostata zastgpiona 100 udziatami o wartosci nominalne;j
0,10 euro.

Na kapitat zaktadowy Inbank sktada sie 9 611 tysiecy akcji (2019: 903 tysigce akcji) o wartosci nominalnej 0,10

euro (2019: wartos¢ nominalna akcji wynosita 10 euro). Wszystkie wyemitowane akcje zostaty optacone.
Wartos¢ premii emisyjnej odzwierciedla réznice miedzy wartoscig nominalng akcji a otrzymanymi wktadami.

Nota 22 Ptatnosci w formie akcji

Inbank zawart umowy opcji z cztonkami Zarzadu i rGwnowaznym personelem, przyznajgc prawo do nabycia
akcji spotki na wezesniej uzgodnionych warunkach.

Ptatnosci w formie akcji
Rok, w ktérym

Jednostkowego cena Rok emisji powstaje prawo do Liczba oséb, ktérym

Liczba akgcji subskrypcyjna (EUR) opcji wykonania opcji przyznano opcje
Wyemitowane opcje 90 000 6.75 2018 2021 3
Przyznane opcje 285 000 3-6.75 2019 2022 17
Razem 375 000

Warunkiem wykonania opcji na akcje jest utrzymanie stosunku pracy po uptywie trzech lat i osiggniecie
okreslonych celdw finansowych przez Inbank. Opcje na akcje nie moga by¢ wykupione za gotéwke.

Wartos¢ godziwa opcji na akcje jest ustalana na dzieh wyemitowania opcji. Datg emisji opcji jest data, w ktérej
strony wspélnie uzgodnity warunki opcji. Inbank stosuje model Blacka-Scholesa przy ustalaniu wartosci godziwej
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opcji, uwzgledniajac warunki zwigzane z emisjg opcji.

Rezerwa na ptatnosci w formie akcji jest uyymowana w innych rezerwach w kapitale wtasnym przez okres trzech
lat. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Inbank szacuje, ile akcji zostanie zrealizowanych po cenach
nierynkowych i odpowiednio koryguje rezerwe. Na dzier 31 grudnia 2020 r. rezerwa wynosita 346 tys. EUR
(31.12.2019: 151 tys. EUR).

Koszty osobowe zwigzane z umowami opcji w 2020 r. wyniosty ogétem 208 tys. EUR (2019: 132 tys. EUR).

W 2020 roku wykonano opcje na zakup 60 000 akcji, zwiekszajgc tym samym kapitat zaktadowy o 6 000 euro, a
zaptacona premia wyniosta 174 000 euro.

Nota 23 Rezerwy

Rezerwy
W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa ustawowa 90 88
Rezerwa dobrowolna 1330 1330
Rezerwa na ptatnosci w formie akgcji 346 151
Inne skumulowane catkowite dochody -238 -18
Rezerwy ogoétem 1528 1551
Zgodnie z Kodeksem handlowym czes¢ rocznego zysku netto przekazywana jest do rezerwy ustawowe;j.
Walne zgromadzenie Inbank AS zdecydowato wczedniej o zwiekszeniu rezerw poprzez ich dobrowolne
podwyzszenie. Dobrowolna rezerwa moze by¢ réwniez wykorzystana na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
ale nie na wyptaty dla akcjonariuszy.
Wartos¢ godziwa opcji na akcje wydawane pracownikom jest ujmowana jako koszt wynagrodzen w okresie
obowigzywania programu opcji, a w kapitale wtasnym jako rezerwa na ptatnosci w formie akgji.
Nota 24 Warto$¢ godziwa aktywodw i zobowigzan finansowych
Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019

Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc
Aktywa godziwa bilansowa Poziom godziwa bilansowa Poziom
Nalezne od bankéw centralnych 27 445 27 445 2 83080 83080 2
Nalezne od instytucji kredytowych 19784 19784 2 20 655 20 655 2
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe 13618 13618 3 0 0
Kredyty i zaliczki 402 212 402 212 3 338 157 338 157 3
Pozostate aktywa finansowe 1350 1350 3 1692 1692 3
Aktywa ogdtem 464 409 464 409 443 584 443 584
Zobowigzania
Depozyty klientéw 391341 391341 2 377518 377518 2
Wyemitowane dtuzne papiery
wartosciowe 4010 4010 3 4010 4010 3
Podporzgdkowane dtuzne papiery
wartosciowe 14954 14 476 2 15403 14 474 2
Podporzadkowane dtuzne papiery
wartosciowe (AT1) 3087 3087 3 3063 3063 3
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Pozostate zobowigzania finansowe 12218 12218 3| 13 545 13 545
Zobowigzania ogdétem 425 610 425 132 413 539 412 610

Warto$¢ godziwa poziomu 2 jest szacowana na podstawie informacji rynkowych (stopy i krzywe stop
procentowych dla podobnych transakgcji).

Wartos¢ godziwa na poziomie 3 zostata oszacowana przy uzyciu techniki zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Wartos$¢ godziwg instrumentow o statym oprocentowaniu, ktdre nie s3 notowane na aktywnym
rynku, oszacowano w wysokosci odpowiadajgcej ich wartosci bilansowej. Wartos¢ godziwg nienotowanych
instrumentéw o statej stopie procentowej oszacowano na podstawie szacunkowych przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych wg biezgcych stép procentowych dla nowych instrumentéw o podobnym ryzyku
kredytowym i pozostatym terminie wymagalnosci.

Inwestycje w diuzne papiery wartosciowe - wartos¢ godziwa nie rdézni sie istotnie od wartosci ksiegowe;j
zaklasyfikowanej do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Niskokwotowe kredyty i produkty ratalne udzielane klientom majg charakter krétkoterminowy. Efektywna
stopa procentowa kredytéw konsumenckich udzielanych przez Inbank jest poréwnywalna ze stopami
procentowymi poréwnywalnych produktéw kredytowych oferowanych na rynku. Zasadniczo godziwe
oprocentowanie rynkowe i warto$¢ godziwa kredytéw nie zmienity sie znaczaco w okresie kredytowania.
Wartos¢ bilansowa kredytéw nie rézni sie zatem znaczaco od ich wartosci godziwej. Kredyty dla klientow sg
klasyfikowane jako poziom 3.

Kredyty udzielone przedsiebiorstwom s wystarczajgco krétkoterminowe, a otoczenie odsetkowe pozostaje
stabilne od momentu udzielenia kredytow. W opinii kierownictwa ich warto$¢ godziwa nie rdzni sie zatem
znaczgco od wartosci ksiegowej netto. Kredyty dla przedsiebiorstw s klasyfikowane jako poziom 3.

Depozyty klientéw o statym oprocentowaniu sg w wiekszosci krotkoterminowe. Oprocentowanie przyjetych
depozytédw terminowych i pozyczek otrzymanych przez Inbank jest poréwnywalne do poréwnywalnych
umownych stép procentowych na rynku. Zasadniczo godziwe oprocentowanie rynkowe i wartos¢ godziwa
depozytdw nie zmienity sie znaczaco w okresie depozytow. Wartosc bilansowa depozytdw nie rézni sie zatem
znaczaco od ich wartosci godziwej. Sg one klasyfikowane sg jako poziom 2 w hierarchii wartosci godziwe;j.
Dtuzne papiery wartosciowe zostaty wyemitowane na warunkach rynkowych. Kierownictwo szacuje, ze stopy
procentowe sg dzi$ poréwnywalne, dlatego warto$¢ godziwa tych papierow wartosciowych jest rowna wartosci
bilansowej, zaklasyfikowano je jako poziom 3 w hierarchii wartosci godziwej.

Podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych Nasdaq
Baltic, a ich warto$¢ godziwg mozna ustali¢ na podstawie historii transakcji. W zwigzku z tym papiery dtuzne sg
klasyfikowane jako poziom 2 w hierarchii wartosci godziwej.

Podporzadkowane dtuine papiery wartosciowe (AT1) zostaty wyemitowane na warunkach rynkowych i biorgc
pod uwage, ze otoczenie stop procentowych byto stosunkowo stabilne, w konsekwencji wartos¢ godziwa jest
zblizona do wartosci bilansowej, zaklasyfikowanej jako poziom 3 w hierarchii wartosci godziwej.

Nota 25 Jednostki powigzane
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W tysigcach euro 2020 2019
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej 897 954

Za podmioty powigzane z Inbankiem uwaza sie:

e cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej, cztonkdw ich rodzin i spotki powigzane (zwanych dalej
kierownictwem),

e jednostki powigzane,

e spotke dominujaca lub osoby sprawujgce kontrole lub wywierajgce znaczgcy wptyw na spétke dominujaca.
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Salda na koniec okresu sprawozdawczego

W tysigcach euro 31.12.2020 31.12.2019
Kierownictwo Jednostki Razem| Kierownictwo Jednostki Razem
powigzane powigzane
Inwestly'qe w dtuzne papiery 3537 3537
wartosciowe 0 0 0 0
Kredyty i zaliczki 17 0 17 1 0 1
Depozyty i podporzagdkowane
dtuzne papiery wartosciowe 1266 0 1266 2 096 0 2096
Transakcje
W tysigcach euro 2020 2019
Kierownictwo Jednostki Razem| Kierownictwo Jednostki Razem
powigzane powigzane
Przychody z tytutu odsetek 0 28 28| 12 1 13
Koszty z tytutu odsetek 83 0 83 53 0 53
Ustugi zakupione 754 0 754 44 0 44

Tabela zawiera przeglad znaczgcych transakcji i sald z podmiotami powigzanymi. Inbank finansuje swoje
jednostki zalezne i oddziaty pozyczkami krétko- i dtugoterminowymi udzielanymi na warunkach rynkowych.
Stopy procentowe wynoszg od 1,85% do 5% (2019: 3,31 do 7%). Pozyczki te sg wytaczane ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Pozyczki udzielane cztonkom kierownictwa sg udzielane na warunkach rynkowych,
oprocentowanie wynosi od 0 do 10,9% (2019: 0 i 5%). Spdtce stowarzyszonej sprzedano wierzytelnosci o
wartosci 3 958 tys. euro. Oprocentowanie depozytéw otrzymanych od podmiotéw powigzanych odpowiada
stopie procentowej oferowanej klientom, stopy procentowe wynosza od 0,6% do 2,6% (2019: 0,5 i 3,25%).

105

We 2020 r. cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej wykonali opcje zakupu 20 000 akcji (w 2019 r.: 140 000 akcji).
Inbank zawart umowe z cztonkiem zarzadu, przewidujaca odprawe w wysokosci szesciomiesiecznego
wynagrodzenia miesiecznego po rozwigzaniu umowy. Umowy z pozostatymi cztonkami zarzadu nie przewiduja
zadnego odszkodowania z tytutu odprawy w momencie rozwigzania umowy. Strony powigzane zgodzity sie, by
kwestie nieuregulowane w umowie podlegaty prawu Republiki Estonskiej. Wg szacunkéw kierownictwa
prawdopodobienstwo realizacji zobowigzania warunkowego jest bardzo niskie.

106

Nota 26 Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dniu 14 grudnia 2020 roku Inbank podpisat umowe nabycia 53% udziatow spotki Mobire Group OG oferujacej
peten zakres ustug leasingu pojazdéw. Transakcja zostata sfinalizowana 26 stycznia 2021 roku. Celem transakcji
jest wzmocnienie pozycji Inbanku na rynku finansowania samochodéw oraz wejscie w innowacyjny model
biznesowy oparty na abonamencie. Nabycie udziatu w Mobire Group OG nie bedzie miato istotnego wptywu na
dziatalnos$¢ gospodarczg Inbanku.
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Nota 27 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej

W tysigcach euro

Aktywa

Nalezne od bankéw centralnych

Nalezne od instytucji kredytowych
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
Kredyty i zaliczki

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosci niematerialne

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa ogdtem

Zobowigzania

Depozyty klientéw

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Dtuzne papiery wartosciowe
Podporzadkowane dfuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania ogétem

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Premia emisyjna

Ustawowy kapitat rezerwowy
Pozostate rezerwy

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania i kapitat wtasny ogétem

Nota

23; 24
23;24
25; 26
25; 26

31.12.2020

27 445
19 706
13618
397 680
3773
406
892
16112
143
3158
2170
485103

391 341
12 061
3386
4010
17 563
428 361

961

23 865
90
1438
30388
56 742

485103
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31.12.2019

83 080
19 838
0
335668
3634
451
660
11675
38
2132
1985
459 161

377518
12972
2676
7073
14 474
414713

903
15908
88
1463
26 086
44 448

459 161
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Nota 28 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow jednostki dominujacej

W tysigcach euro 2020 2019
Przychody z odsetek przy uzyciu ESP 38 881 33352
Koszty z tytutu odsetek -7 848 -6 380
Wynik z tytutu odsetek 31033 26 972
Przychody z tytutu optat 1119 737
Koszty z tytutu optat -2304 -1577
Wynik z tytutu optat i prowizji -1185 -840
Zysk netto z aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej 0 743
Pozostate przychody operacyjne 1676 891
taczny wynik z tytutu odsetek, optat i pozostatych przychodow 31524 27 766
Koszty osobowe -8 341 -7 058
Koszty marketingowe -1453 -2 353
Koszty ogdlnego zarzadu -3964 -3784
Amortyzacja -2 048 -1126
Koszty operacyjne ogétem -15 806 -14 321

Zysk przed zyskiem od jednostek stowarzyszonych i stratami z tytutu utraty

wartosci kredytow 15718 13 445
Straty z tytutu utraty wartosci kredytéw i zaliczek -10 660 -5 354
Zysk brutto 5058 8091
Podatek dochodowy -767 -698
Zysk za okres 4291 7 393

Inne catkowite dochody, ktére mogg by¢ nastepnie przeniesione do zyskéw lub

strat
Réznice kursowe -219 -53
Catkowite dochody ogétem za okres 4072 7 340
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Nota 29 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych jednostki dominujacej

W tysigcach euro Nota 2020 2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Odsetki otrzymane 5 38972 33123
Odsetki zaptacone 5 -5931 -4 481
Optaty otrzymane 6 1119 737
Optaty zaptacone 6 -2304 -1577
Pozostate otrzymane przychody 1676 891
Koszty osobowe -8 303 -6 211
Koszty ogdlnego zarzadu i koszty marketingowe -6 764 -5 450
Zaptacony podatek dochodowy od oséb prawnych -693 -2 361
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami wartosci

aktywoéw i zobowigzan operacyjnych 17 772 14 671
Zmiany wartosci aktywéw operacyjnych

Kredyty i zaliczki -74 557 -115 074
Obowigzkowa rezerwa w bankach centralnych 1812 -2613
Pozostate aktywa -1316 -3091
Zmiany wartosci zobowigzan operacyjnych

Kredyt otrzymany od instytucji kredytowej 0 -10 429
Depozyty klientéow 11905 135047
Pozostate zobowigzania 807 3070
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -43 577 21581
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe -13 627 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -5976 -4 890
Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych 13; 14 334 -121
Zmiana netto inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek

zyskéw i strat 0 3819
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej -19 269 -1192
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wktad kapitatowy (w tym premia emisyjna) 8180 884
Wyemitowane podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe 0 8 000
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 0 4000
Sptaty dtuznych papieréw wartosciowych 0 -10 000
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 8180 2884
Skutki zmian kurséw wymiany 301 -46
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatku okresu

sprawozdawczego 98 763 75536
Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw

pienieznych -54 365 23227
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 44 398 98 763
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Nota 30 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujace;j

Zyski
Ustawowy zatrzymane/  Kapitat

W tysigcach euro Kapitat Premia kapitat Pozostate skumulowane  wtasny

zaktadowy emisyjna rezerwowy rezerwy straty ogdtem
Saldo na dziert 01.01.2019 874 15053 79 1402 18684 36092
Optacony kapitat zaktadowy 29 855 0 0 0 884
Rezerwa na ptatnosci w formie akgji 0 0 0 114 18 132
Ustawowy kapitat rezerwowy 0 0 9 0 -9 0
Catkowity zysk/-strata i inne catkowite
dochody za okres sprawozdawczy 0 0 0 -53 7 393 7 340
Saldo na dzier 31.12.2019 903 15908 88 1463 26086 44448
Wartos¢ bilansowa udziatéw pod kontrolg i
znaczgcym wptywem -3635 -3635
Wartos¢ udziatéw pod kontrolg i znaczgcym
wptywem zgodnie z metodg praw wtasnosci 6 507 6 507
Skorygowany nieskonsolidowany kapitat
wtasny na dzien 31.12.2019 28958 47320
Saldo na dziert 01.01.2020 903 15908 88 1463 26086 44 448
Optacony kapitat zaktadowy 58 8122 0 0 0 8 180
Rezerwa na ptatnosci w formie akgji 0 0 0 194 13 207
Ustawowy kapitat rezerwowy 0 0 2 0 -2 0
Catkowity zysk/-strata i inne catkowite
dochody za okres sprawozdawczy 0 0 0 -219 4291 4072
Razem 961 24030 90 1438 30388 56907
Odjac: Koszty transakcyjne wynikajgce z
emisji akcji 0 -165 0 0 0 165
Saldo na dzien 31.12.2020 961 23865 90 1438 30388 56742
Wartos¢ bilansowa udziatéw pod kontrolg i
znaczgacym wptywem -3774 -3774
Wartos¢ udziatow pod kontrolg i znaczgcym
wptywem zgodnie z metodg praw witasnosci 9743 9743
Skorygowany nieskonsolidowany kapitat
wiasny na dzien 31.12.2020 36357 62711
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Inbank AS deklaruje swojg odpowiedzialnos¢ za przygotowanie skonsolidowanego raportu rocznego dla
Inbank za rok obrotowy 2020 i potwierdza, ze:

e Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu skonsolidowany raport roczny zawiera prawdziwy i rzetelny obraz
aktywoéw, zobowigzan, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zyskdw lub strat od jednostek wchodzacych
w sktad grupy konsolidacyjnej Inbank AS jako catosci, a sprawozdanie dotyczace zarzgdzania zapewnia
prawdziwy i rzetelny obraz rozwoju dziatalnosci i wynikéw oraz sytuacji finansowej i obejmuje opis gtéwnych
rodzajéw ryzyka i niepewnosci w Inbank AS i catej grupie konsolidacyjnej Inbank AS;

e Skonsolidowany raport roczny Inbank zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez UE.

Jan Andresoo

Prezes Zarzadu

(-) [podpis nieczytelny]
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[logo PWC]

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
Do akcjonariuszy AS Inbank

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie, we wszystkich istotnych
aspektach, skonsolidowang sytuacje finansowg AS Inbank (,,Spétka”) i jej jednostek zaleznych (tgcznie ,,Grupa”)
na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz skonsolidowane wyniki finansowe i skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska.

Nasza opinia jest zgodna z naszym dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu z dnia 5 marca 2021 r.

Przedmiot naszego badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2020 r.;

¢ skonsolidowany rachunek zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za zakonczony w powyzszym dniu
rok obrotowy;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za zakornczony w powyzszym dniu rok obrotowy;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za zakonczony w powyzszym dniu rok

obrotowy; oraz

* noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére zawierajg istotne zasady
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Podstawa opinii

Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania (MSB). Nasza
odpowiedzialnos¢ wynikajaca z tych standardéw zostata doktadnie opisane w czesci naszego sprawozdania
,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.
Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Spotki i Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA). WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z Kodeksem
IESBA.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem, ktére
wykonawczymi obowigzujgcymi w Republice Estonskiej oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione zgodnie z § 59 Ustawy o dziatalnoéci biegtych rewidentéw Republiki
Estonskiej.

ujawnione w sprawozdaniu zarzadu.

AS PricewaterhouseCoopers

Parnu mnt 15, 10141 Tallinn, Estonia; Licencja nr 6; Kod rejestru: 10142876

Tel. : +372 614 1800, Faks: +372 614 1900, www.pwc.ee

Uwaga dotyczaca ttumaczenia:

Niniejsza wersja naszego sprawozdania jest ttumaczeniem oryginatu, ktory zostat sporzgdzony w jezyku
estonskim. Dotozono wszelkich staran, aby ttumaczenie wiernie odzwierciedlato tres¢ oryginatu. Jednak we
wszystkich sprawach dotyczgcych ttumaczenia informacji, poglagdéw czy opinii, nadrzedna wobec tego
ttumaczenia jest oryginalna wersja jezykowa naszego sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta (ttumaczenie z estonskiego oryginatu) powinno by¢
wykorzystywane wytacznie wraz z raportem rocznym parafowanym w celach identyfikacyjnych przez AS
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PricewaterhouseCoopers.

Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

[schemat zawierajgcy ponizsze pozycje] 0Ogdlna istotnos¢ badania grupy wynosi 610 tys. euro, co stanowi
1% aktywow netto Grupy.
Istotnos¢

Dostosowalismy zakres naszego badania na podstawie ryzyka i

Ustalenie zakresu dla grupy wielkosci jednostek w Grupie i przeprowadzilimy badanie w
petnym zakresie albo okreslone procedury badania w odniesieniu

Kluczowe sprawy badania do istotnych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozyc;ji
bilansowych. Na poziomie Grupy przetestowaliSmy proces
konsolidacji, aby potwierdzi¢ nasz wniosek, ze nie wystepuja
istotne  znieksztatcenia, ktore moglyby wptyna¢ na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

¢ Wycena kredytow i zaliczek dla klientéw detalicznych

Zaprojektowaliémy nasze badanie wustalajgc istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkdw ksiegowych, ktére obejmowaty
przyjmowanie zatozen i uwzglednianie przysztych zdarzen, ktére sg natury niepewne. Tak jak we wszystkich
naszych badaniach, OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka obejscia przez zarzad kontroli wewnetrznej, w tym miedzy
innymi, rozwazyliSmy, czy istniejg dowody na stronniczo$¢ zarzadu, ktére stanowityby ryzyko istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnosc

Na zakres naszego badania miato wptyw przyjety przez nas poziom istotnosci. Badanie ma na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
Znieksztatcenia mogg by¢ spowodowane oszustwem lub btedem. Uznaje sie je za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W oparciu o nasz zawodowy osad okreslilismy pewne ilo$ciowe progi istotnosci, w tym ogdlng istotnosé Grupy
w odniesieniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowych jako catosci, jak przedstawiono w ponizszej tabeli.
Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz charakter,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie, na
sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Ogdlna istotnos¢ badania Grupy 610 tys. euro

Sposab jej ustalenia 1% aktywow netto

Uzasadnienie przyjetej podstawy PrzyjeliSmy te podstawe istotnosci, poniewaz Grupa przechodzi szybki

istotnosci wzrost. W zwigzku z tym aktywa netto sg istotnym miernikiem
stosowanym przez inwestoréw, organy regulacyjne i innych

interesariuszy przy ocenie wynikéw Grupy. Przyjelismy poziom 1%,
ktéry miesci sie w ilosciowym progu istotnos$ci zastosowanym dla
przyjetej podstawy.

Kluczowe sprawy badania
Kluczowe sprawy badania to te, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu ocenie miaty najwieksze znaczenie
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podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres. Do tych spraw odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci, a takze formutowania
naszej opinii na jego temat i nie dostarczamy odrebnej opinii dotyczacej tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

W jaki sposéb odnieslismy sie w naszym badaniu do
kluczowej sprawy badania

Wycena kredytéw i zaliczek udzielonych klientom
detalicznym (wiecej informacji znajduje sie w Nocie
1, Istotne zasady rachunkowosci”, Nocie 3
»Zarzadzanie ryzykiem” i Nocie 8 ,,Utrata wartosci
kredytéw i zaliczek”).

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kredyty i zaliczki brutto
udzielone klientom detalicznym wynoszg 403 861
tys. euro, w odniesieniu do ktérych utworzono
rezerwe na straty kredytowe w wysokosci 13 204
tys. euro.
Skoncentrowalismy sie na tym obszarze, poniewaz
zastosowanie 3-fazowego modelu oczekiwanej
straty kredytowej (ECL) MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” wymaga od kierownictwa stosowania
ztozonych obliczen przy uzyciu subiektywnych
danych wejsciowych w celu oszacowania
harmonogramu i kwoty oczekiwanych strat
kredytowych.
Kluczowe cechy modelu ECL obejmuja:
e klasyfikacje pozyczek do 3 faz na podstawie
oceny znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego
® oszacowanie parametrow ryzyka kredytowego,
takich jak prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania (PD), straty z tytutu niewykonania
zobowigzania (LGD) i wartosci ekspozycji na
dzien niewykonania zobowigzania (EAD) na
podstawie ztozonych technik modelowania i
szacunkdéw okreslonych przez kierownictwo
e zastosowanie informacji dotyczgcych przysztosci
i wazonych prawdopodobienstwem w ocenie
ECL

Ocenili$my, czy polityka rachunkowosci Grupy w
zakresie oceny utraty wartosci kredytéw i zaliczek
dla klientéw indywidualnych jest zgodna z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska.

Ocenili$my projekt i efektywnos¢ operacyjna
mechanizmow kontroli danych dotyczacych
oczekiwanej straty kredytowej i obliczen.

Przeprowadzilismy procedury w celu przetestowania
istotnych danych wejsciowych zastosowanych w
modelu oczekiwanej straty kredytowej (ECL), takich
jak prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania (PD), wartosci ekspozycji na dzien
niewykonania zobowigzania (EAD) i straty z tytutu
niewykonania zobowigzania (LGD).

Przeprowadzilismy szczegdtowe procedury badania
w nastepujgcych obszarach:

e  kompletnos¢ i doktadnos¢ danych
wykorzystywanych w obliczeniach ECL;

e zgodnos¢ kluczowych danych wejsciowych
wykorzystywanych w systemie obliczania ECL z
metodologig ECL;

¢ dokfadnos¢ i zgodnosc obliczen ECL, 12-
miesiecznych i w catym okresie zycia, z
metodologig ECL Grupy;

¢ dokfadnos¢ dyskontowania obliczen ECL;

e dokfadnos¢ i kompletnosé danych
wykorzystywanych do udzielania pozyczek (w
tym zastosowanie kryteridw okreslania
znacznego wzrostu ryzyka kredytowego i
definicji niewykonania zobowigzania).

Ocenilismy racjonalnos¢ kluczowych zatozen

przyjetych przez kierownictwo, ktére stuzg jako

krytyczne dane wejsciowe w modelu odpisow,
takich jak wagi réznych scenariuszy i prognozy
kluczowych informacji makroekonomicznych.

W jaki sposéb dostosowalismy zakres badania Grupy

Dostosowalismy zakres naszego badania w celu wykonania wystarczajgcej pracy umozliwiajacej nam wydanie
opinii na temat skonsolidowanych sprawozdan finansowych jako catosci, biorgc pod uwage strukture Grupy,
procesy ksiegowe i kontrole oraz branze, w ktérej Grupa dziata.

Aby osiggngé ten cel, na podstawie wielkosci i charakterystyki ryzyka, przeprowadzilismy w petnym zakresie
badanie informacji finansowych dla nastepujgcych podmiotéw w Grupie: AS Inbank (siedziba gtdwna w Estonii i
oddziaty na Litwie i w Polsce) oraz Inbank Latvia SIA (totwa). Ponadto przeprowadzilismy badanie okreslonych
pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat Inbank Technologies OU i Maksekeskus Holding OU.

Na poziomie Grupy zbadalismy proces konsolidacji i przeprowadzilismy dodatkowe procedury analityczne
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dotyczace jego sktadnikow wchodzacych w zakres badania, aby potwierdzi¢ nasz wniosek, ze nie wystepuja
zadne istotne znieksztatcenia moggce mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Informacje
opisujace strukture Grupy znajdujg sie w nocie 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozostate informacje

Za inne informacje odpowiedzialny jest Zarzad. Inne informacje obejmujg Informacje ogdlne i Raport zarzadu
(ale nie obejmuja skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania naszego biegtego rewidenta na
jego temat).

Nasza opinia na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji i nie
wyrazamy co do nich zadnego wniosku zawierajgcego poswiadczenie ich wiarygodnosci.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest przeczytanie
innych informaciji, i czyniac to, rozwazenie czy nie sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub czy w inny sposéb nie wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie innych informaciji,
jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy nic do zgtoszenia w
tej sprawie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i osdb sprawujacych zarzadzanie nad skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Zarzad jest odpowiedzialny za przygotowanie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uwaza za niezbedng, aby umozliwié¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
zamierza dokonaé likwidacji Grupy albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci badz nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Osoby sprawujgce zarzgdzanie sg odpowiedzialne za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Grupy.

Obowiazki biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania biegtego
rewidenta zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie ze MSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podczas badania zgodnego z MSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm. Ponadto:

¢ Identyfikujemy i szacujemy ryzyko istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace temu ryzyku i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejécia kontroli wewnetrzne;j.

e Uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej istotnej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy.

e Oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkdéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujace;j.

e Wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad zasady kontynuacji dziatalnosci
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jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwosé
zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
zobowigzani jesteSmy zwrdci¢é uwage w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, ze Grupa zaprzestanie
prowadzenia dziatalnosci.

e Oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

e Uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych jednostek lub
dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierunek, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy
i ponosimy wytgczng odpowiedzialnos¢ za nasza opinie z badania.

Komunikujemy sie z osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie odnosnie, miedzy innymi do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy réwniez osobom odpowiedzialnym za zarzadzanie o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych osobom odpowiedzialnym za zarzadzanie, ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego
uznalisSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego
takiego ujawnienia.

Sprawozdanie dotyczace innych wymogéw prawnych i regulacyjnych
Powotanie i okres naszego zlecenia badania

Po raz pierwszy zostaliSmy powotani na biegtych rewidentéw AS Inbank, jako jednostki interesu publicznego, w
dniu 29 marca 2017 r. na rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2017 r. Nasze powotanie zostato odnowione w
drodze przetargdw i na podstawie uchwat akcjonariuszy w kolejnych latach, co stanowi catkowity nieprzerwany
okres trwania zlecenia na rzecz AS Inbank wynoszacy 4 lata. Zgodnie z Ustawg o dziatalnosci biegtych
rewidentéw Republiki Estofiskiej oraz rozporzadzeniem (UE) nr 537/2014 nasze powotanie jako biegtego
rewidenta AS Inbank moze zosta¢ odnowione do roku obrotowego konczgcego sie 31 grudnia 2036 r.

AS PricewaterhouseCoopers

/podpis/ /podpis/
Tiit Raimla Evelin Lindvers
Biegty rewident odpowiedzialny za badanie, Certyfikat biegtego rewidenta nr 622

Certyfikat biegtego rewidenta nr 287

5 marca 2021r.
Tallinn, Estonia

Uwaga dotyczaca ttumaczenia:

Niniejsza wersja naszego sprawozdania jest ttumaczeniem oryginatu, ktéry zostat sporzadzony w jezyku
estonskim. Dotozono wszelkich staran, aby ttumaczenie wiernie odzwierciedlato tres¢ oryginatu. Jednak we
wszystkich sprawach dotyczacych ttumaczenia informacji, pogladéw czy opinii, nadrzedna wobec tego
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ttumaczenia jest oryginalna wersja jezykowa naszego sprawozdania.
Niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta (ttumaczenie z estonskiego oryginatu) powinno by¢

wykorzystywane wytgcznie wraz z raportem rocznym parafowanym w celach identyfikacyjnych przez AS
PricewaterhouseCoopers.
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Propozycja podziatu zysku

Zarzad Inbank AS proponuje walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy nastepujacy podziat zysku:
e 5896 tys. EUR na zyski zatrzymane;

e 6 tys. EUR narezerwe ustawowa.

Inbank AS
Niine 11, 10414 Tallinn
info@inbank.ee
+372 640 8080
www.inbank.ee
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Poswiadczam zgodnos¢ niniejszego ttumaczenia z przedtozona mi kopiq elektronicznqg dokumentu. Marek Kozurno,
ttumacz przysiegty jezyka angielskiego, wpisany na liste ttumaczy Min. Spr. pod numerem TP/4038/05.

Kwidzyn, 16 kwietnia 2021 r. Repertorium nr 235/2021

Dokument opatrzony jest kwalifikowanym podpisem elektronicznym ttumacza.
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