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WSKAZNIKI REFERENCYJNE

Co to sg wskazniki referencyjne?

Sa to wskazniki np. stopy procentowej stosowane na rynkach finansowych, takie jak np. WIBOR czy EURIBOR. Na podstawie wskaznikow
referencyjnych banki i inne instytucje moga wyznacza¢ oprocentowanie kredytow, lokat lub innych instrumentéw finansowych a strony uméw moga
okresla¢ swoje wzajemne zobowigzania i rozliczenia.

Wskazniki opracowujg niezalezni od banku administratorzy, ktorzy:
* wyznaczajg wskaznik zgodnie z przyjetg przez siebie metodg i w oparciu o zebrane dane (metoda ta powinna zagwarantowaé
rzetelnos¢ wskaznikow, eliminowanie konfliktow intereséw, ograniczenia arbitralnosci w ich ustalaniu),
= gromadza, analizujg i przetwarzajg dane niezbedne do wyliczenia wysokosci wskaznika,
*  okreslajg i zarzgdzajg mechanizmami wyznaczania wskaznika,
= obliczajg warto$¢ wskaznika referencyjnego na podstawie zewnetrznych danych, aby zmierzy¢ okreslony rynek bazowy.

Warto$¢ wskaznika referencyjnego jest zmienna w zaleznosci od sytuacji ekonomicznej. Administratorzy wskaznikéw referencyjnych musza wiec
dobiera¢ metodologie liczenia swoich wskaznikéw tak, aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny i rzetelny, a dane uzywane do pomiaru
miaty odpowiednio wysokg jakos¢.

Nowy standard wyliczania i stosowania wskaznikéw referencyjnych.

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (dalej ,Rozporzgdzenie BMR”) wprowadzono nowy standard wyliczania i stosowania
wskaznikow referencyjnych.

Nowy standard ma sprawi¢, ze wskazniki bedg rzetelne, przejrzyste i wiarygodne, dlatego zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, aby dany wskaznik mogt
by¢ stosowany w umowach zawieranych przez bank, administrator wskaznika m.in.:
= musimie¢ zezwolenie odpowiedniego organu, by¢ zarejestrowanym lub korzystac z innego przepisu prawa pozwalajgcego na stosowanie
wskaznika,
*  powinien zapewni¢ zgodnos¢ wskaznika z Rozporzgdzeniem BMR oraz z przepisami prawa wydanymi na jego podstawie,
. powinien okresli¢ i uaktualnia¢, wtasciwg metodologie wyznaczania warto$ci wskaznika referencyjnego.

Rozporzadzenie BMR okresla takze zasady dziatania i obowigzki administratoréw wskaznikéw referencyjnych i podmiotéw, ktére przekazujg
administratorom dane niezbedne do wyliczenia wysokosci wskaznikow referencyjnych.

Wskaznik referencyjny stosowany przez AS Inbank S.A. — Oddziat w Polsce (dalej ,Bank”).

Bank stosuje w Polsce w umowach kredytu wskaznik WIBOR, ktory jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR. Bank uzywa wskaznika WIBOR jako sktadowej oprocentowania kredytéw.

Wskaznik WIBOR jest opracowywany i publikowany przez administratora GPW Benchmark S.A., ktory jest nadzorowany przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Na stronie https:/gpwbenchmark.pl dostepne sg informacje dotyczace wskaznika WIBOR, w tym:

* oswiadczenie o wskazniku referencyjnym (na podstawie art. 27 Rozporzadzenia BMR),
= opis kluczowych elementéw metody opracowywania wskaznika,

=  procedury dotyczace skarg zwigzanych z wyznaczaniem wskaznika,
* dane kontaktowe administratora wskaznika.

Zasady jakimi kieruje sie Bank przy zastepowaniu wskaznika referencyjnego.

Zasady postepowania Banku w przypadku istotnej zmiany lub zaprzestania publikacji wskaznika referencyjnego WIBOR sg wskazane w umowie
kredytu. W pierwszej kolejnosci zastosowanie bedzie miat wskaznik alternatywny okreslony przez administratora wskaznika referencyjnego WIBOR,
ktory zastepuje dotychczas stosowany przez Bank wskaznik referencyjny WIBOR 6M, a w przypadku jego nieokreslenia stopa referencyjna
Narodowego Banku Polskiego (NBP), skorygowana (w gére lub w dét) o srednie dzienne odchylenie wskaznika WIBOR 6M od stopy referencyjnej za
okres 180 dni poprzedzajgcych zmiane wskaznika.
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Korekty wskaznika.

Aby ograniczy¢é ekonomiczne skutki zastgpienia dotychczas stosowanego przez Bank wskaznika referencyjnego wskaznikiem
alternatywnym Bank dokonuje korekty, w tym celu Bank:

=  ustala wysokosc¢ wskaznika referencyjnego WIBOR 6M w kazdym ze 180 dni poprzedzajacych zmiane wskaznika,

=  ustala wysokosc stopy referencyjnej w kazdym ze 180 dni poprzedzajgcych zmiane wskaznika,

. oblicza réznice (odchylenie) pomiedzy wskaznikiem referencyjnym WIBOR 6M a stopg referencyjng osobno dla kazdego
ze 180 dni poprzedzajacych zmiane wskaznika,

= dodaje roznice do siebie i tak uzyskany wynik dzieli przez liczbe 180 dni celem ustalenia sredniego dziennego odchylenia
wskaznika WIBOR 6M od stopy referencyjnej (Sredniej arytmetyczne;j),

. uzyskang wartos¢ Bank dodaje do wysokosci wskaznika alternatywnego (korekta moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng lub
zerowa).

Przyktad:

Zatozenia: Wskaznik WIBOR 6M opublikowano po raz ostatni 30.09.2021 r. Jego wartos¢ wyniosta wtedy 0,31%. 01.10.2021 r. wskaznik
WIBOR 6M przestaje by¢ publikowany. Wartos¢ stopy referencyjnej NBP w dniu 01.10.2021 to 0,1%. Administrator wskaznika nie wyznaczyt
nowego wskaznika. Srednie dzienne odchylenie wskaznika WIBOR 6M od stopy referencyjnej wynosi 0,3%.

Sposéb obliczenia: Bank przyjmuje warto$¢ wskaznika alternatywnego (stopy referencyjnej) na poziomie 0,1%. Nastepnie koryguje wysoko$¢
wskaznika alternatywnego (0,1%) o $rednie dzienne odchylenie wskaznika WIBOR 6M (ij. dotychczas stosowanego wskaznika) od stopy
referencyjnej (tj. wskaznika alternatywnego) za okres 180 dni poprzedzajgcych zmiane wskaznika. Korekta ta wynosi np. 0,3%. Wartosc¢ ta
(0,3%) zostaje dodana do wskaznika alternatywnego (0,1%) i ostateczna warto$¢ nowego wskaznika wynosi 0,4% (0,1% + 0,3% = 0,4%).

Korekta, ktéra zostanie dodana do wskaznika alternatywnego ustalana jest raz i jest stosowana przez caty czas korzystania z przez Bank z
danego wskaznika alternatywnego. Korekte moze tez wyznaczy¢ podmiot zewnetrzny (np. organ nadzoru), na co Bank nie ma wptywu.
Wskaznik alternatywny moze zosta¢ skorygowany zgodnie z umowg lub majgcymi zastosowanie przepisami prawa, ktére obowigzujg w
Polsce.

Ryzyka zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi.

Ogolne ryzyka jakie wigzg sie ze wskaznikami referencyjnymi dotycza przede wszystkim tego, ze:

= administrator moze zmieni¢ wskaznik referencyjny lub metodologie jego wyznaczania,

. administrator przestanie opracowywa¢ dany wskaznik albo odpowiedni organ cofnie administratorowi zezwolenie na
opracowywanie danego wskaznika,

= wskaznik referencyjny przestanie by¢ reprezentatywny dla danego rynku lub realiéw gospodarczych np. w sytuacji, gdy podmioty,
ktore przekazujg dane niezbedne do opracowywania danego wskaznika referencyjnego, przestajg te dane przekazywac,

= odpowiedni organ nadzoru zdecyduje, ze wskaznik referencyjny przestat wiarygodnie mierzy¢é dany rynek bazowy, co zostanie
potwierdzone o$wiadczeniem administratora lub organu nadzoru,

N administrator wskaznika przestanie publikowa¢ lub opracowywac dany wskaznik w catosci lub w czesci np. dla danego
okresu, a odpowiednie wskazniki alternatywne nie zostang wyznaczone,

= zaistnieje uzasadniona potrzeba zmiany umow, aby odwota¢ sie w nich do wskaznikéw wolnych od ryzyka.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego.

=  Administrator wskaznika referencyjnego na podstawie posiadanego zezwolenia, moze dokona¢ zmian w przyjetej metodzie
opracowywania wskaznika referencyjnego w trybie okreslonym w dokumentacji tego wskaznika, ktéra zostata opublikowana na
jego stronie internetowej. Administrator wskaznika referencyjnego moze uzasadni¢ zmiane metody opracowywania wskaznika
referencyjnego tym, ze musi jg dostosowaé do: wymogdéw Rozporzadzenia BMR, wytycznych organu nadzoru lub rekomendac;ji
jednostki nadzorczej. W przypadku zmiany przyjetej metodologii, moze zmieni¢ sie takze warto$¢ wskaznika. Wzrost lub
obnizenie wartosci wskaznika moze wptyng¢ na wartos¢ swiadczen wynikajacych z umowy kredytu.

= Bank definiuje istotng zmiane stosowanego w umowach kredytu wskaznika referencyjnego w taki sam sposéb, w jaki
definiuje jg administrator tego wskaznika.

= Zmiana metody opracowywania wskaznika referencyjnego poprzedza proces konsultacji publicznych prowadzonych przez
administratora wskaznika referencyjnego, w trakcie ktérych administrator okresla zakres proponowanych zmian i jego
uzasadnienie.
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Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego.

= Na podstawie posiadanego zezwolenia administrator wskaznika referencyjnego moze zaprzesta¢ w sposob trwaty opracowywania
wskaznika referencyjnego w trybie okreslonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora
wskaznika na jego stronie internetowej, z zastrzezeniem przewidzianych w tym zakresie uprawnien organéw nadzoru wynikajacych
z art. 21 oraz art. 23 Rozporzadzenia BMR.

= Administrator wskaznika moze podjg¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego z powodow rynkowych
(w szczegolnosci gdy: dane wykorzystywane do opracowywania wskaznika referencyjnego przestaty by¢ reprezentatywne dla
rynku lub realibw gospodarczych, ktérych pomiar jest celem wskaznika referencyjnego; administrator zakonczyt dziatalno$¢
polegajaca na opracowywaniu danego wskaznika referencyjnego); Jesli administrator wskaznika przestanie opracowywaé
wskaznik referencyjny stosowany w umowie kredytu, nie bedziemy mogli uzy¢ tego wskaznika do ustalenia $wiadczenia, ktére
wynika z umowy kredytu. W takiej sytuacji zastapimy wskaznik referencyjny innym zgodnie z zapisami umowy kredytu i
obowigzujacymi w Polsce przepisami prawa.

e  Zaprzestanie opracowywania wskaznika referencyjnego poprzedza proces konsultacji publicznych prowadzonych przez
administratora, w ramach ktérych administrator okre$la date, od ktorej zamierza zaprzesta¢ opracowywania wskaznika
referencyjnego.

. Bank wyznacza alternatywne wskazniki referencyjne.

Ryzyko zmiennej stopy procentowe;.

Wszystkie kredyty ze zmienng stopg procentowg wigza sie z ryzykiem jej zmiany. Wzrost albo spadek stosowanego przez Bank wskaznika
referencyjnego (WIBOR 6M) wptynie na wzrost albo spadek wysokosci czesci odsetkowej raty kredytu, a w konsekwencji na wysokos¢ raty
kredytu.

Przykiad:

oprocentowanie kredytu wynosi 5%. Na wysokos$¢ tego oprocentowania sktada sie wskaznik referencyjny WIBOR 6M w wysokosci 0,50%
oraz marza w wysokosci 4,5%. Jesli wskaznik wzrosnie o 0,50% do poziomu 1,00% oprocentowanie kredytu wzrosnie o 0,50% i wyniesie
5,5% (co spowoduje odpowiedni wzrost raty kredytu).

Wskaznik referencyjny WIBOR stosowany przez Bank okresla sie dla danego okresu: tj. 1 miesigca, 3 miesiecy, 6 miesiecy lubinnego. Oznacza
sie go odpowiednio: 1M, 3M, 6M (tj. WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBOR 6M). Bank stosuje w umowach kredytu WIBOR 6M co oznacza, ze
oprocentowanie kredytu moze sie zmienia¢ co 6 miesiecy wraz ze zmiang wskaznika WIBOR 6M).

Co oznacza dla klienta Banku zmiana wskaznika?
Zmiana wskaznika moze wigza¢ sie z tym, ze Swiadczenie klienta (np. wysokos¢ raty kredytu) zwiekszy sie lub zmniejszy np. jesli

oprocentowanie kredytu wzrosnie, rata kredytu bedzie wyzsza i zwiekszy sie tez catkowity koszt kredytu. Ponadto nowy wskaznik
alternatywny moze cechowac sie wiekszg zmiennoscig niz ten, ktory byt stosowany wczesniej.



